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Rapport du commissaire i la transformation sur la transformation de la
soci¢té BEDFORD Holding, sociéié a responsabilité limitée
en soeiété par actions simplifiée

Décisions de Passocié unique en date du 13 mai 2016
Deuxiéme décision et suivantes

(Article L.224-3 du Code du commerce)

Membre de Ia Compagnic Régionale de Paris des Commissaires aux comptes
Mambre d'une association de gestion agedée ot autorisé A ce titre 4 percevoir des réglements par chéque
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BEDFORD Holding

Sociét€ & Responsabilité Limitée
Capital de 1 000 euros
Siége social :

91, Quai de Valmy
75 010 PARIS
811 690 628 RCS PARIS

Rapport du commissaire & la transformation sur Ia transformation de Ia
soci¢cté BEDFORD Holding, société A responsabilité limitée
en société par actions simplifiée

Décisions de Passocié unique en date du 13 mai 2016
Denxiéme décision et suivantes

A 1"associd,
Monsieur,

En ma qualité de commissaire & la transformation désigné en application des dispositions de
Particle L.224-3 du code de commerce, par décision de I"associé unique en date du 2 mai 2016,
j’ai établi le présent rapport afin de vous faire connaitre mon appréciation sur la valeur des bicns
composant Pactif social et, le cas échéant, sur les avantages particuliers stipulés et de me
prononcer, en application des dispositions de Particle R. 224-3 du code de commerce, sur le
montant des capitaux propres par rapport au capital social.

Fai mis en ccuvre les diligences que J’al estimé nécessaires au regard de la doctrine
professionnclle de la Compagnie nationale des commissaires aux comptes relative a cette
mission. Ces diligences ont notamment consisté :

— & contrdler par sondages les éléments constitutifs du patrimoine de la société en termes
d’existence, d’appartenance et d”évaluation ;

— avérilier si, compte tenu des événements survenus depuis la eréation de la société, le montant
des capitaux propres déterminé selon les regles et méthodes comptables en vigueur est au moins
¢gal au montant du capital social.



SARL BEDFORD HOLDING
Rapport sur la transformation de la soeidte BEDNORD Holding de SARL, en 545,

Elles ont également consisté & analyser les avantages particuliers stipulés.

En préambule. il est important de noter que cette transformation est réalisée dans le cadre d’un
protocole d’investissement signé en date du 18 mars 2016,

Ce dernier dispose qu’un capital investisseur, la société Audacia, société par aetions simplifiée
au capital de 457 000 euros dont Je siége social est situé 6, Rue de Téhéran 75 008 Paris et ayant
pour numéro d’identification 492 471 792 RCS Paris, procédera a un investissement pour un
montant de 1,3 millions d’euros représentant 24,53 % de la société BEDFORD Holding,

La société BEDFORD Holding a ét¢ immatriculée en date dy 1¢ juin 2015, et a pour objet d'étre
la holding d’un groupe constitué des sociétés suivantes :

— Diner 04, société a responsabilité limitée au capital de 10 00¢ curos dont le siége social est
situé 91, Quai de Valmy 75 010 Paris et ayani pour numéro d’identification 798 476 743 RCS
Paris ;

~ Option 6, société & responsabilité limitée au capital de 10 000 euros dont le si¢ge social est
situé 91, Quai de Valmy 75 010 Paris et ayant pour numéro d*identification 789 773 520 RCS
Paris ;

— Bedford 13, société a responsabilit¢ limitée au capital de 1 000 curos dont le siége social est
situé 91, Quai de Valmy 75010 Paris et ayant pour nuiméro d’identification
811 726 488 RCS Paris

— Bedford 10, société & responsabilité limitée au capital de 1 000 euros dont le sigge social est

situé 91, Quai de Valmy 75010 Paris ot ayant pour numéro d’identification
819257 007 RCS Paris ;

Une augmentation de capital concomitante a la transformation est prévue pour un montant de
3 000 euros.

Je n’ai pas d’observations a formuler sur la valeur des biens composant Pactil social dans la
mesure ov

— un rapport d’évaluation réalisé par le cabinet Wingate établi Ia valeur moyenne des titres de
Diner 04 & un montant de 108 000 curos et celle d’Option 6 & 98 000 eurgs,

~ les quatre entités ci-dessus ont pour objet I’exploitation de restaurant situés respectivement 3,
Rue Bourg Ti bourg 75 004 Paris, 12, Rue du Champ de Mars 75 007 Paris, 32 Quai d’Austerlitz
75 013 Paris et enfin 56 Rue de Lancry 75 010 Paris.

—l"activité de cbaque restaurant est en moyenne de 50 000 euros hors taxes par mois.
- la compiabilité de Ja sociét¢ BEDFORD Holding n’a pas pu m’étre présentée mais j*ai pu avoir

acces aux différents relevés bancaires depuis la création de la société,
Les principaux mouvements ont ét¢ analysés et discutés avec Je dirigeant de ladite société.




SARL BERFORD HOLDING
Rappart sur fo transformation de la société BEDFORD Nolding de SARL en S4S,

Sur la base de mes travaux, j*atteste, nonobstant les observations précédentes que le montant des
capitaux propres est au moins égal au montant du capital social.

Il n’existe pas d*avantages particuliers stipulés, aussi Je n’ai pas d’observation a formuler.

Fait & Paris, le 4 mai 2016

Le Commissaire a la transformation

-
N sele W

Frédéric DESSERT
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BEDFORD HOLDING
Société & responsabilité limitée au capital de 4.000 euros
Siége social : 91, quai de Valmy - 756010 Paris
811 690 528 R.C.S. Paris

PROCES-VERBAL DES DECISIONS DE L’ASSOCIE UNIQUE
EN DATE DU 13 MAI 2016

L'an deux mille seize,
Le 13 mai, a 14 heures 00,
Au siége social,

Monsieur Yann BOURGEOIS, né le 11 février 1977 a Villecresnes (94), demeurant 91, quai Valmy, 75010 Paris,
propriétaire de la totalité des 400 parts sociales de 10 euros de valeur nominale chacune émises par la société
BEDFORD HOLDING, société a responsabilité limitée au capital de 4.000 euros, dont le siége social est situé 91,
quai de Valmy, 756010 Paris et immatriculée au Registre du Commerce et des Société de Paris sous le numéro
811 690 528 (la « Société »).

Associé unique et seul gérant de la Société (I'« Associé Unique »).

APRES AVOIR PRIS CONNAISSANCE DES DOCUMENTS SUIVANTS :

e du protocole d'investissement conclu le 18 mars 2016 entre I'Associé Unique, la Société et la société
AUDACIA (492 471 792 R.C.S. Paris) (le « Protocole ») ;

e du rapport du commissaire a la transformation au titre des articles L. 224-3 et L. 223-43 du Code de
commerce ;

e durapport du Gérant ; et

¢ des statuts actuels et du projet de statuts modifiés de la Société figurant en Annexe aux présentes.

APRIS LES DECISIONS RELATIVES A L’'ORDRE DU JOUR SUIVANT :

e  Suppression des dispositions transitoires ;

* Rapport du commissaire a la transformation et Approbation de la valeur des biens composant I'actif
social ainsi que de la situation de la Société ;

e Transformation de la Société sous sa forme de société a responsabilité limitée en société par actions
simplifiée ;

e Adoption des statuts de la Société sous sa nouvelle forme :

» Constatation de la fin du mandat du Gérant de la Société par I'effet de la transformation : nomination du
Président de la Société sous sa nouvelle forme et fixation de sa rémunération :

e  Confirmation de la durée de I'exercice social en cours et précisions quant a certaines régles applicables
a l'approbation des comptes dudit exercice social ;

o Constatation de la réalisation définitive de la transformation :
e Nomination du cabinet ARCHE ILE DE FRANCE en qualité de commissaire aux comptes titulaire de la

Société et nomination du cabinet ARCHE en qualité de commissaire aux comptes suppléant de la

Société ; et Enregistré & : SIE PARIS 9EME OUEST
Lo 18/08/2016 Bordereau n°2016/1 095 Case n°6

Barogistroment  : 125€ Péoalitds:  14€ .'jw“‘%fapoeﬁﬁ’f’was
Total liquids : cent frente-neuf curos o pﬁxg‘?a\des /'_‘ 1
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s  Pouvoir en vue des formalités.

A titre liminaire, 'Associé Unique constate que tous les documents prescrits par farticle R. 223-18 du Code de
commerce lui ont été adressés et/ou ont été tenus & sa disposition au siégs social de la Société, en ce compris le
rapport du commissaire a la transformation, qul a en outre été déposé au Greffe du Tribunal de commerce de
Paris, conformément aux dispositions des articles R. 123-105 st R. 224-3 du Code de commerce. En
ronséquence, 'Associé Unigue déclare expressément étre suffisamment et valablement informé des points visés
& l'ordre du jour ci-dessus et renonce définitivement & toute réclamation & ce titre,

Ceci exposé, FAssocie Unique a adopté, confarmément & I'ordre du jour, les décisions suivantes |

PREMIERE DECISION
{Suppression des dispositions transitoires)

L'Assacié Unique, connaissance prise du rapport du Gérant, décide, comme I'y autorise I'article R.210-10 du
Cade de commerce, de supprimer les dispositions transitoires figurant dans les statuts constitutifs de la Sociéte.

Cette décision est adoptée par I’Associé Unique.
DEUXIEME DECISION

(Repport du commissaire & ls trensformation et approbation de la valeur das biens composant 'actif social sinsi
que de la situation de ls Société)

L'Associé Unique, connaissance prise du rappon du Gérant et du commissaire & la transformation désigné par
décisions de I'Associé Unique en date du 2 mai 2016, &n ce qui concerne (1) I'évaluation des biens composant
Factif social et les avantages particuliers consentis au profit d'associés ou de tiers, conformément aux
dispositions de Farticle L. 224-3 du Code de commerce et (i) la situation de ia Société conformément aux
dispositions de I'articie L. 223-43 du Code de commerce, approuve expressément cette évaluation et constate
qu’aucun avantage particulier n’a été consenti au profit d'associés ou de tiers.

L’Associé Unique prend acte de ce qu'il est atlesté, aux termes de ce Tapport, que les montants des capitaux
propres est au moins égal au capital sacial.

Cette décision est adoptée par I’Associé Unigue.

TROISIEME DECISION
{Trensformation de la Société sous sa forme de sociélé & responsabilité imitée en sociéts per actions simplifiée)

L'Associé Uniqus, connaissance prise du rapport du Gérant et du rapport du commissaire 4 la transformation,
constate que la Société répond aux conditions préalables, légales et réglementaires, requises pour opeérer sa
transformation, décide en conséquence de transformer la Société en sociéte par actions simplifiée & compter de
ce jour.

Cette transformation réguliérement effectuce nentrainera pas la création d’une personne morale nouvells,
Cette décision est adoptée par ’Associé Unique.

QUATRIEME DECISION
{Adoption des statuts de la Société sous sa nouvelle forme)

En conséquence de la décision de transformation de la Société en société par actions simplifide, I'Associé
Unique, connaissance prise du rapport du Geérant et projet de statuts de la Socidté sous sa forme modifiée
figurant en Annexe aux présentes, adopte article par article, puis dans son ensemble, le texte des statuts de Ia
Societé sous sa nouvelle forme dont un exemplaire est annexé au présent procés-verbal.

Cette décision est sdoptée por PAssocié Unigue.



CINQUIEME DECISION
Constatation de fa fin du mandaf du Gérant de la Société par l'effef de 3 transformation : nomination du Président
de lg Société sous sa nouvelle forme et fixation de sa rémunération)

L'Assacié Unique désigne en qualite de Président de la Scciété sous sa forme de scciété par actions simplifide,
pour une durée illimitée ;

* Monsieur Yann BOURGEOIS, né le 11 février 1977 & Villecresnes (94), de nationalité frangaise,
demeurant 91, quai de Valmy, 75010 Paris.

Le Président est investi des pouveirs les plus étendus pour agir en toutes circonstances au nom de fa Sccidte
dans les Iimites de I'cbhjet social.

Le President agira dens les limites fixées par les statuts de la Société.

L'Associé Unique décide que Monsieur Yann BOURGEOIS percevia une rémunération annuelle maximum de
80.000 euros HT au titre de ses fonctions de Président.

En outre, Monsieur Yann BOURGEOIS aura droit au remboursement des frois de représentation et de
déplacement exposés dans le cadre de ses fonctions sur présentation de justificatif.

Mansieur Yann Bourgeois a d'ores et déja déclaré accepter les fonctions de Président qui viendraient & lui étre
configes et n'étre frappé par aucune incompatibilité ni interdiction susceptible de iut interdire de les exercer.

Cette décisicn est adoptée par ’Associé Unigue.
SIXIEME DECISION

{Confirmation de la durée de l'exercice social en cours ef précisions quant & certaines régles applicables &
{'approbation des comptes dudit exercice social)

L’Associ¢ Unigue décide que ia durée de 'exercice social en cours, gui sera clos le 31 décembre 2016 n'a pas a
étre modifiée du fait de 'adoption de iz forme de scciéte par actions simpiifiée.

Les comptes de cet exercice seront établis, présentés et contrdlés conformément aux modalités previues par lgs
nouveaux statuts et lss dispositions de Livre Il du Code de commerce relatives aux societés par actions
simplifiées,

Le Gérant de la Société sous sa forme & responsabilité limitée présentera lors de 'sssembiée générale qui
statuera sur ces comptes, un rapport rendant compte de sa gestion lors de Fexécution de son mandat pendant la
périade comprise entre le premier jour dudit exercice ef celui de la transfermation,

Ce rapport sera scumis au droit de communication des Assacigs confermément aux nouveaux statuts et aux
digpositions 'égales et réglemeantsires.

Les comptes de I'exercice en cours seront approuvés par la collsctivité des Associés et/ou I'Associé Unigue selon
les régles fixdes par les nouveauy statuts.

La collectivité des Associés et/ou I'Associé Unique devront statuer également sur le quitus & accorder au Gérant
de la Société sous son ancienne forme.

Le bénéfice dudit exercice sera affecté et reparti suivant les dispositions des statuts de la Société sous sa
nauvelle forme.

Les fonctions de e gérance, assumées par Monsieur Yann Bourgeois, prennent fin a compter de ce jour sous
réserves des décisions prises ci-dessus relatives 4 son repport de gestion.

Cette décision est adoptée par I'Associé Unique.



SEPTIEME DECISION
{Constatation de la réalisation définitive de fa transformation)

En cansaquence de I'adaption des décisions qui précadent et de l'acceptation de ses fanctions par le Présidant
de la Saciéts, 'Associé Unigua constate que la transformation de la Sociétd en societa par actions simplifiée est
définitivemant réalisée.

Cafte décision est adoptée par 'Assotié Unique.
HUITIEME DECISION

(Nomination du cabinet ARCHE ILE DE FRANCE an qualité da commissaira aux comples titulaire de la Société
el nomination du cabinet ARCHE &n qualité de commissaire aux comples suppléant de fa Sociste)

L'Assacié Unique, cannaissance prise du rapport du Président décide de nommey ;

*  &nqualits de commigsaire aux comptas titulairs

- le cabinet ARCHE ILE DE FRANCE, sociaté 3 responsabilité limitée au capital de 100.000
guros, dont ie siége social est situé 83, avenue Phifippe Auguste, 75011 Paris Paris,
immatriculée au Ragistre du Commerce et des Socigté de Paris saus le puméro 492 603 626 ;

o en qualité de commissaire aux caniptes suppléant :

- le cabinet ARCHE, société par actions simplifiéa au capital de 100.000 euras, dent le siége
sacial ast situgé 7, rue Michel Royer, ZAC Candalta, 45100 Orléans, immatriculée au Registre
du Commerce et des Socigte d'Orléans squs e numéro 418 616 751 ;

pour une durgsa de six (B) exercices sociaulx, soit jusqu'a lNissue das déacisions de Passacié unigua, ou, en cas da
pluralité d'associés, des associas, qui statueront sur les comptes de lexercice clos le 31 décembra 2021,

Chacun des commissairas aux camptas ainsi nommas a fait savoir qu'il accaptait las fanctions qui lui sont
configes et a déclaré satisfaira a toutes les conditions requises par la loi at les raglaments pour l'exercice
desdites fonctians.

Cette décision ast adoptée par I'Associa Unigue.

NEUVIEME DECISION
{Pouvoair an vue des farmalitas)

L’Associg Unigue donne tous pouvoirs au porteur d'ur original, d'un axtrait ou d'une copia certifite canforme du
présent procés-varbal afin d’effectuer toutes formalités de publicite et/qu dépdt raquises par la loi.

Catte décision est adoptée par I'Associd Unigue.
Plus rien n'etant & f'ordra du jour, la séance est levae & 14 heures 30.

De tout ce que dessys;iTaéte dresse le present procés-verbal qui, aprés lacture, a até signg par I’
Unigue &t par Monsfaur Yan Bourgeois an qualité de nouveau Président de la Société,

Bs‘w ng«( Gcegp
/' t

Par: Monsieur Yann Bourgaois *

Titre : Présidant el

(*) Mention manuscrite « Bon pour\'é‘s. olation
des fonctions de Président » b
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EEDFORD HOLDING
Société par actions simplifiée au capital de 4.000 euros
Siege social : 91, quai de Valmy - 75010 Paris
811690 528 R.C.S. Paris

PROCES-VERBAL DES DECISIONS DE L’ASSOCIE UNIQUE PRISES PAR ACTE SOUS SEING PRIVE

EN DATE DU 13 MAI 2016

L 'an deux mille seize,
Le 13 mai, a 16 heures,
Au siége social,

Monsieur Yann BOURGEOIS, né le 11 février 1977 & Viliecresnes {94}, de nationalité frangaise, demeurant 91,
quat Valmy, 75010 Paris, propriétaire de la totalité des 400 actions ordinaires de 10 euros de valeur nominale
chacune eémises par la sociéte BEDFORD HOLDING, scciété par actions simplifiée au capital de 4.000 euros,
dont le siége social est situé 91, quai de Valmy, 75010 Paris et immatriculée au Registre du Commerce et des
Societé de Paris sous le numéro 811 680 528 (la « Société »).

Agissant en qualité d'assocte unique de la Société ('« Associé Unique »).

Le Cabinet ARCHE ILE DE FRANCE, commisssire aux comptes titulaire de la Societe, a régulierement été
informé des présentes par lettre recommandée avec accusé de réception.

APRES AVOIR PRIS CONNAISSANCE DES DOCUMENTS SUIVANTS :

copie du protocole d'investissement concli le 18 mars 2016 entre 'Associé Unigue, la Société et la
société AUDACIA (492 471 792 R.C.S. Paris) (le « Protocole »);

copie de la leiire d'information du commissairs aux comptes ;

copie du proces-verbal de désignation de Monsieur Stéphane DAHAN en qualité de commissaire sux
aventages particuliers ;

rapport du Président ;

rapport du commissaire aux comptes sur 'émission de bons de souscription autonomes {les « BSA ») ;
rapport special du commissaire aux comptes sur 2 suppression du droit préférentiel de souscription pour
{a souscription des BSA ;

rapport du commissaire aux comptes sur le projet daugmentation du capital social réservée aux
salariés ;

rapport de Monsieur Stéphane DAMAN, commisssire aux avantages particuliers, sur les actions de
préférence 8 émetire dans le cadre de I'exercice des BSA :

projet de contrat d'émission de BSA figurant en Annexe 1 des présentes ;

texte du projet des décisions qui sont soumises 4 'Associe Unique ; at

statuts aciuels et du projet de texte des nouveaux staiuts de la Société figurent en Annexe 2 des
présentes.

A PRIS, PAR ACTE $OUS SEING PRIVE CONFORMEMENT AUX STIPULATIONS DE L’ARTICLE 20 DES
STATUTS DE LA SOCIETE, LES DECISIONS RELATIVES A L'ORDRE DU JOUR SUIVANT :

Rapport du Président ;

Rapport du commissaire aux comptes sur le projet d'@mission de bons de souscription d’actions de
préférence avec suppression du droit préférentiel de souscription ¢

Rapport spécial du commissaire aux comptes sur le projet de la délégation de compétence aux fins
d’'augmentation du capital social avec surpression du droit préférentiel de souscription au profit des
salariés ;

Rapport de Monsieur Stéphane DAHAN, commissaire aux 8vantages particuliers sur las actions de
préférence 3 émettre dans le cadre de I'exercice des BSA ;

1118 U\Fj




» Division de la valeur neminale des actions ordinaires de la Société et multiplication corrélative de leur
nombie ;

+ Madification corrélative des statuts de la Société ;

+ Création d’'une nauvelle catégorie d'actions de préférence (les « ADP2016 »} — définition des droits
particuliers attachés aux ADP2016 — apprabation an tant que de besoin de la modification des draits
altachés aux actions ordinaires induite par la création des ADP2016 :

+ Emission et attribution gratuite de 130.000 bons de souscriptions d'actions (les « BSA »}, conférant la
drolt de souscrire & 130.000 ADP20186 & raisan d'une ADP2018 nouvelle pour un BSA, au prix unitaire
de 10 euras chacune, soit 0,01€ de valeur nominale et 9,99€ de prime d'émissian ;

+ Augmentation de capital différée de la Société d'un montant maximum de 1.300.000€ résuliant de
Pexercice das BSA ;

* Suppressian du droit préférential de seuscription des assaciés aux BSA pour en réserver la souscription
au profit des personnes ayani conclu un mandat de gestion avec Audacie (les « Mandants
d’Audacia ») ;

* Mcdalités de souscription aux 130.000 ADP2016 & émettre an consaquence de l'exarcice des 130.000
BSA ;

+ Pouvairs 4 canférer au Président de ta Sociélé
* Madification des statuts de la Scciété comme conséquence des décisions qui précédent ;

» Deélagation de compétence 4 consentir au Président en vue d'augmenter e capital social par émissian
d'actions ordinaires avec suppression du drait préfarantiel de souscription au profit das salariés
confarmément & f'article L. 225-129-6 du Code de commerce at sux articlas L. 3332418 a L. 3332-24 du
Code du travail ;

* Nomination du cabinet GRANT THORNTON en qualité de co-commissaire aux comptes titulaire de la
Saciété et nomination du cabinet INSTITUT DE GESTION ET D'EXPERTISE COMPTABLE - IGEC en
qualite de co-commissaire aux comptes suppléant de la Saciété s et

» Pouvsirs en vue des formalités.

A titre liminaire, YAssocié Unique prenant acte de I'ensemble des opérations visés ci-dessus et notamment
exposés par le Président dans son rappart, en ce campris notamment la création d’APD2016 at 'amissicn de
BSA au profit exclusif des Mandants d'Audacia, déclare exprassément, an tant que de besoin, que les dacuments
et renseignements prévus par les dispositions iegislatives et réglementaires ainsi que par les statuts de la Saciété
lui ont été communiqués pendant les délais fixés par lesdites dispositions et qu'en conséquence i se déclare
suffisamment et valablement informé desdits projets ci-dessus et renonce de maniére définitive et irrévocable &
toute contestation &t recours & ce titre.

Ceci exposé, 'Associé Unique a adoptéa, conformément & Fordre du jour, les décisions suivantes

PREMIERE DECISION
(Division de Ja valeur nominale des actions ordinairas de fa Sacieté et multiplication corrélative de feur nombre)

L'Assacié Unique, connaissance prise du rapport du Prasident :

= dacide de diviser par 1.000 la valeur nominale des actions ordinaires de la Saciété, qui est de 10€, et
d'etablir en conséquence la nouvelle valaur nominale des actions de la Société a4 0,01€;

* decide corrdlativement at simultanément de multiplier par 1.000 le nombre des actions cordinaires
camposant le capital social de la Société, le portant ainsi de 400 actions ordinaires & 400.000 actions

ordinaires ;
2/18 %



+ prend acte que le montant du capital social demeure inchangé ; et

» décide que les actions ordinaires ainsi émises par divisian de la valeur nominale des actions ordinaires
anciennes dans les conditions définies ci-dessus jouiront des méres droits et seront soumises aux
mémes obligations que les anciennes ordinsires dant elles sont issues.

Cette décision est adoptée par ’Associé Unigue.

DEUXIEME DECISION
{Modification corrélative des statuts de la Sociélé)

L'Assacié Unique, connaissance prise du rapport du Président et en conséquence des décisions précédentes :
+ décide de modifier comme suit article 6 (Apports) et 'article 7 (Capital sacial) des statuts de la Société ;
Article 6 : Apports
A la fin de l'article 6 il est rajouté le paragraphe suivant :
« Aux fermes des décisions de 'associé unique en date du 13 mai 2016, il a 416 décidé (i) de diviser par
1.000 Ja veleur nominale des actions ordinaires de la Société ef (i) de maniére corrélative ef simultanée de
multiplier par 1.000 le nombre des actions ordingires composant fe capital social de la Société, le portant
ainsi de 400 actions ordinaires & 400.000 actions ordinaires, enfiérement libérées. »

Le reste de l'article serait inchangé.

Article 7 : Capital social

Substitution de I'ancienne rédaction de I'article 7 par Iz suivante :
« Le capital social est fixé & quatre mille euros (4.000€).

Il est divisé en quatre cent mille (400.000} actions ardinaires d'un centime d'euro {0,01€} de valeur nominale
chacune. »

Cette décision est adoptée par FAssocié Unique.

TROISIEME DECISION
(Creation d'une nouvelle catégorie d’actions de préférence (les « ADP2016 ») — définftion des droits particuliers
aftachés sux ADP2016 — approbation en tant que de besain de la modification des droifs aftgchés aux actions
ordingires induite par a création des ADP2016)

L'Associé Unique, connaissance prise du rapport du Président, des rapports spéciaux du commissaire aux
comptes et du rapport du commissaire aux avantages particuliers, constatant que le capital est intégralement
libéré et statuant conformément aux dispositions de l'article L. 228-11 du Cade de commerce, sous la condition
suspensive de I'exercice d'su moins un (1) BSA (tel que ce termes est défini ci-dessous) émis et attribué sux
terme de la sixiéme décision :

= décide, conformément aux dispositions des articles L. 228-11 et suivants du Code de commerce, de
créer une nouvelle catégorie d'actions de preference désignées « ADP2016 », de 0,01€ de valeur
nominale chacune ;

= décide que compte tenu de la création de cette nouvelle catégorie d'actions de préférence, les actions
constitutives du capital social de la Saciété seront réparties en deux catégories d'actions, camme suit -

- les actions ordinaires, et
- les actions de préférence dites ADP2016 ;

* decide de définir comme suit les droits particuliers dont seront assorties les ADP20186 :
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« Le capite) social peut éire sugmenté soit par émission d’actions ordinaires soit par magjoration du
mortant nominal des litres de capital existants soit par érnission d’actions de préférence.

Les actions de préférence sont émises au nombre maximum de 130.000 et sont intitulées pour fe besoin
des présentes « ADP2016 ».

Les ADP2016 seront soumises & tautes les stipulations statutaires sous réserve des droits spécifigues
deécrits ci-aprés.

Aux ADP20186 sont aftachés les droits et prérogatives suivants :
a - Dividendes prioritaires
Les ADP2016 n'ont pas de droit au versement du dividende ordinaire de la Société,

En revanche, chaque ADP2016 a droit 3 un dividende annuel prioritaire et cumulalif, versé par préference
8 foutes les suires actions de la Société, prélevé sur les sommes distribuables et versé dans fes neuf mois
suivant la dale de clbture de chaque exercice social (« le Dividende Prioritaire » ).

Le Dividende Prioritaire est égal au taux du Dividende Pricritaire muitiplié par 10 €,

Pour tous les exercices socisux clos avant le 1% Jjanvier 2022, le faux du Dividerde Prioritaire est nul, c'est
d dire qu'aticun Dividende Prioritaire ne sera versé aux ADP2016 avant cefte date.

Pour ies exercices socisux clos postérieurement a cette date, le teux du Dividende Prioritaire est égal &
Euribor 12 mois + 1 500 points de base. En cas d'affongement de la durée d'un exercice social au deld de
douze mois, le menltant des Dividendes Pricritaires sera atgments prorata tlemparis,

Le Dividende Prionitaire est cumulatif. Au paiement du Dividende Prioritaire s'ajoute dong le cas échéant e
paiement d'un dividende cumulé (le « Dividende Cumulé »), qui sera égal & Jo somme des montants des
Dividendes Prioritaires non versés durant au maximum les ¢ing exercices socisux qui précédent Fexercice
sociel eu cours duquel le Dividende Prioritsire est versé, montents auxquels est appligué un taux de
capitalisaiion annuel de 15%.

Ainsi et & tifre d'illustration si la Saciété n'a pas versé de Dividende Prioritsire au titre des deux premiers
exercices socistix piein clos & compter de ls date de cléture du cinquiéme exercice suivant la date de
souscription des ADP2016, le montant du Dividende Cumulé, payable pour chaque ADP2016 au litre de
cet exercice social en sus du Dividende Prioritaire, sere égal & (Euribor 12 mois + 1 500 points de base) x
10€x(1,15+1,15x% 1,15).

Le paiement du Dividende Pricritaire et du Dividende Cumulé dans les neuf mois suivant la cléture de
l'exercice social est une obligation de la Société 8 hauteur des sommes distribuables figurant 8 son bilan,
etent entendu que les Dividendes Prioritaires et les Dividendes Cumulés seront imputés en priorité sur fes
bénefices distribusbles de l'exercice socisl, puis sur les autres sornmes distribuables. Si I'assemblée ne
vole pas cetle distribution, ou si la Société ne met pas en paternent le dividende voté par I'sssemblée,
alors tout Porteur d’ADP2016 pourra forcer le réglement du dividende par voie d'action en justice.

Pour tous fes exercices socioux & compter de et y compris celui clos le 31 décembre 2016, une fois voté ef
payé le montant du Dividende Prioritaire ef le cas échéant du Dividende Curnulé, Ja société pourra voter et
verser un dividende aux aulres aciions émises et & émetire de la Sociglé (« le Dividende Ordinairer). Le
Dividende Ordinaire sera prélevé uniquement sur le bénéfice disiribuable defini & l'article L232-11 du Code
de Commerce, dens la limite du seul résultat net de I'exercice social diminué des produits financiers et des
produits exceptionnels du méme exercice social, sauf accord ecrit préalable du Représeniant des Porteurs
dADP2016.

Pour fous les exercices socialix & compter de et ¥ compris celui clos le 31 décembre 2022, en cas de non
exercice de loption de rachat définie d Varticle ¢ des statuts, si un Dividende Ordinaire est versé sux
8ulres actions émises et & émetire de la société, ce Dividende Ordinaire ne pourre exceder, a égalité de
valeur nominale, le montant du Dividende Prioritaire, sauf & verser simuftanément aux Porteurs des
ADP2016 un dividende complémentaire (« le Dividende Complémentaire ») prélevé sur le bénéfice
distribuable de l'exercice sacial, les réserves distribuables ou le report & nouveau, et égal en cas d'égalité



de valeur nominale, 4 ls différence entre le Dividende Ordinaire et le Dividende Prioritaire. En cas
dinégelite des valeurs nominales entre les ADP20186 ot les autres actions, le Dividende Complémentaire
sera ajusté en conséquence.

Les ADP2016 porteront jouissance & comptler de I'exercice social au cours duquel leur souscription a été
réalisée,

b ~ Représentant des Porteurs des ADP2016

Les Porleurs des ADP2016 sont représentés de fagon permanente par un représgntant (« le
Représentant des Porteurs des ADP2016 ») désigné en assemblée spéciale. Le Représentant des
Porteurs des ADP2016 sera convoqueé, avec un délai minimum de 15 Jjours, aux assernblées générales
ordinsires el extreordinaires en lieu et plsce des Porleurs dADP2016. A ce titre, toute notification,
convocation ou communication de gquelque nature qu'slle soit, adressée au Représentant des Porfeurs
des ADP2016 au litre des présents staluts sera répuiée avoir été correctement faite aupres de chague
Porteur des ADP2016 ef donc comme leur étant opposable, Je Représentant des Porfeurs des ADP2016
etont personnellement responsable de Finformation de chaque Porieur d'ADP2016 dans Jes délais. Il
pourra voter par correspondance aux assemblées, ou y participer et prendre part aux débats ef au vote
des résolutions au nom et pour le compte de Fensemble des FPoHeurs d"ADP2018.

Cependant, les droits de convocation, de participation et de vofe au sein des assemblées spéciales des
Porteurs des ADF2016 (« les Assemblées Spéciales »), ne pourront étre exercés que par les Porteurs
des ADP2016. Les modalités de convocation, de tenue d'assembiée et de vote aux Assembides Spécisles
sont celles qui prévalent pour les assemblées extraordinaires de la Société a Pexception des conditions de
quorum qui sont régies par celles énoncées & l'article 1 225-99 afinéa 3 du code de commerce.

Le Representant des Parteurs des ADP2016 sers nommé et révogqué par une Assemblée Spéciale. Il
pourra démissionner de ses fonctions, av cours d'une Assemblée Spéciale convoguée & cet sffet. Dans
cette hypothese, il aurs l'obligation de préssnter un successeur devant éire imediaternent désigné par
fAssembiée Spécisle convoquée. Se démission ne prendra effet qu‘d la date de désignalion de son
Successeur.

Le Représentsnt des Porteurs des ADP2016 percevra une rémunération initiale puis une rémunération
annuelle au titre de 'snirmation et de Ja représentstion des Porteurs des ADP20186. La rémunération initiale
sera égale & 10% du montant total regu par la Société au titre de fa souscription des ADP2(116 augmenté
de ls TVA et sera payée par prélévement automatique sur le compte baricaire de ls Société Je premier jour
ouvre du mois de juiliet 2016. La rémunération annuelle sera égale 8 4 % du montant tofal recu par la
Societé au titre de la souscription des ADP2016 sugmenteé de la TVA et sera payée par la Société par
prefévement aulornatiqus sur te compte bancaire de la Sociéte chaque année le premier jour ouvré du
mois de mars; étant préciseé que pour l'année d'émission des ADP2018, la rémunération sera éfablie
prorata temparis & compler de fa souscription des ADP2016 of sera payée concomitamment au premier
versement de la rémunération annuelle.

La rémunération annuelfe due au titre du présent paragrephe, impayée & sa dafe d'exigibilité, porters de
pleirr droit et sans qu'il soif besoin de demander ou de mise en demeure, intéréf & un faux directaur de la
Banque Centrale majoré de 10%, calculé prorata temporis sur la base du nombre exact de jours écoutés 3
compler de la dste d'exigibilité jusqu'au Jour du pafement total et effectif et d'un mois de 30 Jours.

La perception dintéréts de retard ne pourra élre interprétée comme constitusnt un accord du
Représentant des Porteurs des ADP2016 sur un quelconque moratoire. Tous intéréts, frais et indemnités
spéciales seront cagitalisés, s'ls sont dus pour une annee entiere, conformeément aux dispositions de
tarticle 1154 du Code civil.

Il est précise que toute communication de la Société & destination des Porteurs des ADP2016 sera
toujours adressee en exclusivité au Représentant des Porleurs des ADP2016 qui se chargera de diffuser
finformstion communiquée par fa Société aux Porleurs des ADPZ016 dens le format et & un rythme qui
refévera de ls seule décision du Représenfant des Porteurs des ADF2016. En aucun cas la Société ne
communiquera directement ses informastions sux Porteurs des ADP2016 sans passer par 'entremise du
Représentant des Porteurs des ADFP20186.
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En cas d'exercice de f'option de rachat définie au paragrephe ¢ des stalufs, la mission du Representant
des Porteurs des ADP2016 sers ferminée une fois le Prix de Rachat versé et les lilres fransférés,

Le premier Représentant des ADP2016 est Audacia, sociélé par actions simplifiée de droit francais au
capital social de 457 000 euros, doni le siége social est situé B, rue de Téhéran 75008 Paris et dont le
numéro didentification au registre du commerce ef des socigtés est le 492 471 792 RCS Paris.

¢ — Option de Rachat

Chaque Porleur des ADP2016 s'engage irrévocablement & céder & Yann Bourgeois ou & foute aulre
persanne qu'il se substituerafl, & l'exclusion de la Société (« le Tiers Acheteur »), si ce(s) dernier(s) le lui
demande(nt) (I' « Option de Rachat ») pendant la période courant du 1% janvier 2022 au 30 mars 2022 (la
« Période d’Option »), en une seule fois la tofalité des ADP2016 quil délient pour un montant par
ADP2016 égal & 120% x 10 € {(« le Prix de Rachat »).

La fevee de I'Oplion de Rachat sera valablement notifiée au Représentant des Porteurs des ADP2016 par
le Tiers Acheteur, au plus lerd le demier jour de la Période d'Option per foul mayen. La nolification
contiendra le nom ou la raison sociale ef l'adresse du Tiers Acheteur ainsi que son numeéro
dimmatriculation su registre du commerce et des sociétés s'il s'agit d'une personne morale.

Faule de noftification de la levee de 'Oplion de Rachal & cette date par le Tiers Acheteur, 'Option de
Rachat deviendra caduque.

Si I'Option de Rachst n'élsit pas levée dens le délai susvisé, foute clause statutaire, notamment
d'agrément ou de préemplion, limilant la liberté de cession des différentes calégories d'actions déja
emises ou & émeftlre por la Sociélé sera considérée comme inapplicable et non écrite eu égard aux
ADP2016.

L'Option de Rachat porte exclusivement sur la iofalité des ADP2016 ef aucun exercice parliel n'est
aulorisé.

La réalisstion de la cession des ADP2016 sera subordonnée & ls délivrance :

(i} au Représentant des Porteurs des ADP2016 qui transmeltra & chacun des Porteurs des ADP2016 en
cas de vente, des chéques de banque (ou fouf autre document apportant la preuve de 'exéculion d'un
virement bancaire) o'un montart égal au Prix de Rachst :

{ii) & la Société, d'un ordre de mouvement lui donnent ordre de procéder su lransfert, des ADP2016 au
bénéfice du Tiers Acheteur, diment rempli et signé.

Le paiement du Prix de Rachat par le Tiers Acheteur, devra intervenir dans les 30 (trente) jours qui suivent
fa notification de I'Oplion de Rachat.

En cas de nofification de I'Option de Rachat dans les délais et faute de paiement du Prix de Rachaf dans
le délai indiqué ci-dessus, I'Option de Rachat deviendra cadugue el son exercice sers réputd inexistant et
da nul effet.

Le Tiers Achefeur, les Porteurs des ADP2016 et g Représentant des Porteurs des ADP2016
reconnaissent expressément le caractére irévocable ef intengible des termes de I'Option de Rachal.
Toute manifestation de volonté de Ia part de 'un d'enire eux, sans le consentement expres des aufres,
visant & affecter les termes ef conditions de I'Option de Rachal sera privée de touf effel. En conséquence,
fes Porteurs des ADP2016, le Représentant des Porfeurs des ADP2016 el le Tiers Acheteur conviennent,
par dérogation expresse aux dispositions de l'article 1142 du Code civil, que le Tiers Acheteur pourra
poursuivie en exécution forcée de 'Option de Rachat le(les) Porteur(s) défaillent(s) et le Représeniant des
Porteurs des ADP2016 et ce, sans préjudice des dominages et intéréts qu'elle pourrs solliciter.

d ~ Informations légales et contrectuelles des Porteurs des ADPZ2(16
La communication de tous les docurents desiinés par les lois et réglements aux actionnsires sera

valablement faile par la Sociélé au Représentant des Porteurs des ADP2016 pour ce qui concerne les
Portetirs des ADP2016,
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De fagon genérate le Représentant des Porteurs des ADF2G16 sera linterlocyteur unique de ta Société
pour te compte des FPorteurs des ADP20186. Toute demande de document sera adrassée par las Porfeurs
des ADF2016 au Représentant des Porteurs des ADP2016 at non pas 8 fa Société directement.

En complément des droits d'information qui sont attribués aux actionnaires par la loi et les réglements, Ia
Saciété s'engage a communiguer au Représentant des Porteurs des ADP20186 les informations suivantas

- les comptes sociaux annuels dans fes 90 (quatre-vingt-dix) jours suivants la clture da Fexsrcice social :

- pour tous les exercices sociaux & compter de et y compris calui clos le 31 décembre 2016 et
indépendamment des sauils prévus aux articles (.233-17 et R233-16 du code de commerce, la Socidté
établira, dans les six mois suivants fa ciéture de lexercice Sacial, des comptes consofidés suivent les
methodas de consolidations définies aux articles L233-16 et suivants du code de commerce ;

- un rapport semestriel déteillant les principaux événements commerciaux, sociaux et financiers, ainsi que
retetif & la participation du Représentant des Porteurs des ADP2016 aux assemblées généralas ordinaires
et extraordingires de le Scciété, dans une forme qui sera arrétée per le Représentant des Porfeurs des
ADP2016 aprés concertation avec le Président de la Société, et qui sera transmis au Représentsnt des
Porteurs des ADP2016 au plus tard 30 (trente) jours aprés Ia fin de chague semestre;

- une copie du registre des mouvements da titres de la Societs, tous les ans et toutes sulres informations
que le Représentant des Porteurs des ADP2016 pourrait raisonnablement demander au Dirigeant de lui
fournir.

Si une de ces informations n'étalent pas comimuniquéaes dans la forme ef dans les délajs prévus, le
Représentant des Porteurs des ADP2016 pourra mandater un expert qu'il choisire pour effectuer toutes
missions de conirble comptablefuridique qu'il jugera nécessairas. If est préciseé qua fa Société permeitra et
faciltitara l'accaomplissement da cas missions par Pexpert choisi dont les frais d'expertise seront 4 la charge
de la Sociéts,

Le Représantent des Porteurs des ADP2016 communiquera au moins une fois par an aux Poriaurs des
ADPZ016 un compte-rendu, ef tiendra 4 la disposition des Porteurs das ADP2016 Fensemble des
documents auxquels les actionneires onf accés selon fa tegislation en vigueur,

Enfin, les Porteurs des ADP2016 donnent mandat au Représentant des Porteurs des ADP2016 pour
diligenter pour leur comple toute expertise de gestion sur le fondement de Particle L225-221 du Code de
commerce.,

e - Droit de sortie conjointe

e.1 A lissue de la Période d'Option et dans fa mesure ou I'Option de Rachst n'a pas 616 axercée, et dans
f'hypothése ot :

- un ou plusieurs associés de la Société (ci-aprés désignée(s) fa (les) « Partie(s} Concernée(s) »),
envisagersifen)t, seule ou ensemble, le transfert da titres de la Sociéte {ci-aprés désignés les « Titras
Concernés »), & un tiers ou & un associa (ci-aprés désigné I' « Acquéreur »), ou plusieurs Acquereurs
agissant de concer au sens de l'article L. 233-10 du Code de commerce ;

- ca transfert entrelnant un changement de controle (au sens de Particle 1.233-3 du Code de commerce) de
la Sociéte, immédiatement ou & terme, directement ou indiractement.

Les Porleurs des ADP2016 disposeront d'un droit de sortie tofale, aux termes duquel ils seront admis &
transférer a I'Acquéreur une partie ou la totalité de leurs ADP2016, selon las mémes rmodalités que cellos
offertes par I'Acquéreur & fa Parlie Concernée et aux conditions de prix décrites ci-dessous (ci-aprés le
« Droit de Sortie Totale »),

La Partie Concernéa devra en conséquence, préalablement & un transfert de tout ou partie des Titres
Concernés ou a tout engagemant de sa part en vue de leur transfert susceplible d'entrainer l'application
du Droit de Sortie Totale, obtenir Fengagement irrévocable de PAcquéreur que celui-ci offrira aux Porteurs
des ADP2076 fa possibilité de fui fransférar une partie ou la totalité des ADP2016 qu'ifs détiennent et qu’ifs
souhaiteront transférer, dans les conditions ci-dessous.
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e.2 En conséquence, dans fa silustion visée & 'Article e.1 ci-dessus, la Parfie Concernée devra notifier au
Représentant des Porleurs des ADP2016 préalablement & la réalisation du transfert entroinant
l'application du Droit de Sortie Totsle, les délails de e projet de transfert (prix d'achat, identité de
FAcquéreur ef autres modalités offertes par I'Acquéreur) ef que ce projet de transfert est susceptible
d'entrainer un changement de conlrble de la Socidté (au sens de l'article L.233-3 du Code de commerce).

e.3 Les Porteurs des ADP2016 disposeront d'un délsi de quarante cing (45) jours & compter de lo
réception de la nofification prévue 3 lArticle e.2 ci-dessus pour exercer leur Droif de Sortie Totale sulvant
les modalités suivantes :

La décision des Porteurs des ADP2016 relative & I'exercice du Droit de Sortie Totale sera prise en
Assemblée Spéciale ef s'imposera alors a fous les Porteurs des ADFP2016.

Deans I’hypothése ol les quorums légaux de I'Assemblée Spéciale ne serajent pas atleints, chaque Porteur
des ADP2016 qui souhaiterait exercer son Droit de Sortie Totale devra nofifier sa décision dexercer ledit
droit au Représentont des Porteurs des ADP2016 en précisant le nombre d'ADP2016 qu'il souhaite céder.

Si les Portewrs des ADP2016 ont exprimé en Assemblée Spéciale ou, & défaut de quorum,
individuellernent, leur souhsit de faire valoir leur Droil de Sortie Totale le Représentant des Forteurs des
ADP2G16 notifiera & fa Partie Concernée, préalablement & l'expirstion du délai indiqué ci-dessus, le
nombre d'ADP2016 que fes Porteurs des ADP2016 souhsitent céder (ci-aprés désignes fes « ADP2016
Offertes »),

En cas d'exercice du Droit de Sortie Totale, fe prix d'achat par FAcquéreur de chaque ADP2016 Offerie
sera elobli sur le base du prix d'schat convenu entre I'Acquérewr et la Partie Concernée pour le transfert
des Titres Concernés, ou, le cas échésnt, offert de bonne foi par la Partie Concernée. Chaque ADP2016
sera velorisée comme une action ordinaire de la Société si fes actions ordinaires et les ADP2016 ont Ia
méme valeur nominale ; et dens le cas oi les deux valeurs nominales seraient différentes, cheque
ADP2016 sera valorisée en multipliant la valeur d'une action ordinaire par le rapport entre la valeur
nominale d'une ADP2016 et la valeur nominale d'une action ordinaire. A ce prix sera rajouté le montant du
Dividende Prioriteire Cumuié.

Dans le cas ou ce transfert conférant le conlréle sersit effectué en plusieurs franches, le prix relenu pour
F'exercice du Droit de Sortie Totale cofrespondra soif (i} au prix par action convenu lors de la cession de Ja
derniére tranche, soit (i} au prix moyen des cessions réalisées su cours des vingt quatre derniers mois si
ce prix moyen est supérieur au prix retenu fors de Is cession de fa derniére franche.

En cas d'exercice du Droit de Sorfie Totale, il sera procéde, a finitiative du Représentant des Porteurs des
ADP2016, 3 la cession des ADP2016 Offertes dans fe délai visé dons le projet de transfert notifié ou, si
rien n'est prévu & cet effet, dens un délai de quinze (15) jours & compter de la dste de I'expiration du délsi
indigué au présent Article e. 3.

e.4 A leffet de s'assurer du rachal par 'Acguéreur des ADP2016 Offertes ef de leur paiement dans ce
délai, la Partie Concemée ne transférers Ia propriété des Titres Concemés 8 FAcquéreur et ne percevra le
prix des Titres Concemés qu's condition que, simultenement, I'Acquéreur se voie transférer la propriété et
s'acquitte du prix de cession des ADP2016 Offerfes.

e.5 Dans I'hypothése ot, a I'vccasion d'un projet de transfert dioment notifi¢, fes Forfeurs des ADP2016
n'auraient pas exercé leur Droit de Sortie Tolele dans les conditions précisées a l'Article .3, s Pariie
Concernée potrra procéder au fransfert, dans le sirict respect des termes du projet notifié ef dans e délai
prévu par celui-ci ou, & défaut de délai prévu, dans le délai de frenfe (30) jours & compter de l'expiration
des délsis de soriie fofale.

A defaut pour la Partie Concernée de proceder ainsi, elle devrs & nouveau, préalablement & fout transfert
de ses Titres Concernés, se conformer aux dispositions du présent article,

e.6 Si, en coniravention avec les dispositions qui précédent, I'Acquéreur procédait 3 l'acquisition des Tifres
Concemés de fa Partie Concemée mais n’achelait pas les ADP2016 Offertes par les Porfeurs des
ADP2016, la Portie Concernée serait tenue de se porter effe-méme scquéreur dans les mémes conditions
de la tolefité des ADP2016 Offertes dans un délai de huit (8) jours 3 compter de I'expiration du déiai

imparti & l'Article ©.3 & 'Acquéreur.
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De méme, si I'Aequéreur procédait & lacquisition des Tifres Concemés de la Partie Concemiée ef des
ADP2016 Offertes par les Porteurs des ADP2(16 mais ne payait pas les ADP2016 Offertes, la Fartie
Concemee serait tenue solidairement avec I'Acquéreur de procéder, dans un délai de huit (8) jours a
compler de ['expiralion de délaj impanti & l'Article e.3, au paiement des ADP2016 Offertes 4 I'Acquéreur.

€.7 A lissue de la Période d’'Oplion ef dans Ja mesure ol I'Optior: de Rachat n'a pas été exercée, dans
Thypothese d'un changement de contrile de la société qui détient directement ou indirectement le controle
de la Société au sens de l'arficle L 233-3 du Code de commerce (« I'Actionnaire Ultime »), les Porteurs
des ADP2016 disposerort d'un droit de sortie totale dans des conditions identiques & celles prévues aux
Articles e.1, .2, .3, e.4, e.5 et e.6, élant précisé que pour 'application de ces derniers Ja partie désignée
comme la « Partie Concernée » correspond & I’ « Actionnaire Uttime ». A ce titre, ils auront fa possibilité de
céder la totalité de leurs ADP2016 & I'Acquéreur, sux mémes conditions et modalités que celles offertes
per PAcquéreur & |'Actionnaire Ulime & I'exceplion du prix. En effet, la valeur des ADP2016 sera dans un
tef cas detenninée a dire d'expert désigné & la demande de la partie la plus diligente par le Président du
tribural de Commerce du siége social de la Société et statuent dans les conditions prévues a l'article
1843-4 du Code civil.

f - Obligation de Sortie Totale

1.1 A fissue de la Période d'Option, dans la mesure ol 'Option de Rachat n'a pas efé exercée ef dans
hypothése ou un ou plusieurs associé(s) ou un ou plusieurs tiers, agissant seul ou de concert au sens de
Farticle L. 233-10 du Code de commerce (cl-aprés dénommé le « Bénéficiaire ») viendrai{en)t a faire une
offre portant sur 100% des actions de la Société (ci-aprés I' « Offre ») et ou les lifulaires d'actions,
représentant au moins 70% des droits de vote de la Société souhaitersient accepter 'Offre (ci-aprés la
« Majorité Qualifiée »), chaque Porteur des ADP2016 (ci-aprés dénommé individuellement le
« Promettant » et collectivement les « Promettants ») devra (la « Promesse »), si le Bénéficiaire en fait
le demande par écrit au Représentant des Porteurs des ADP2016, céder su Bénéficiaire les ADP20186
qu'il détiendrait & fa date d'exercice de la Promesse.

Le Beéneficiaire devra notifier par écrit le projet d'Offre au Représentant des Porteurs des ADP201186, étant
précisé que la notification dudit projet d'Offre devra, 4 paine dirrecevabilite, mentionner ou comporter :

(i) fe nom (ou la dénomination sociale) et 'adresse (ou le siége social) du cessionnaire envisagé (ci-aprés
le "Cessionnaire Envisagé"), et

(ii} fidentité de la ou des personnes ayant le contrile, au sens de Varticle L. 233-3 du Code de commerce,
du Cessionnaire Envisage, et

(iii) les liens financiers ou autres, éventuels, directs ou indirects, enire les actionnaires composant la
Majorité Qualifiée, le Dirigeant et le Cessionnaire Envisagé, et

{iv) le nombre d'actions ordinaires ef d’ADP2016 {ci-apres les « Titres Cédés ») dont la cession est
envisageée, et

(v} le prix offert par le Cessionnaire Envisage, et

{vi} fes autres modalités de I'opération envisagée,

(vii) une copie de f'offre ferme et faite de bonne foi du Cessionnaire Envisagé diment signée, et

(Vi) dans fe cas d'un Transfert envisagé ou le prix ne serail pas payé iniégralement en numéraire (ci-
aprés une "Opération d'Echange”) ou d'un Transfert envisage ot Jes Titres Cédés ne seraient pas le seul
bien dont le Bénéficisire envisage le Transferl (cl-aprés une "Opération Complexe*), le Bénéficiaire devra
egalement fournir une évaluation de la valeur des Titres Cédés et des biens quit recevrait en échange en
cas dune Opération d'Echange et/ou une évaluation des Titres Cédés en cas d 'Cpération Complexe.

1.2 Le Bénéficiaire devra adresser au Représeniant des Porteurs des ADP2016 sa décision d'exercer la

Promesse dans un délai de quinze (15) jours & compter du jour ou fa condition définie 4 I'Article £.1 oi-
dessus sera remplie (ci-aprés la « Notification du Bénéficiaire »).
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#f devra en outre notifier les termes da I'Offre acceplée, ainsi que I'accord écrit de ls Majorité Qualifiée teffe
que visée 4 larticle 1.1 ci-dessus.

f.3 Le Bénéficiaire ne pourra exercer la Fromesse que pour fa totalité des ADP2016 encore défenues par
chacun des Promettants & la date d'exercice de la Promesse, et ce en une seule fois. En cas de pluralité
de Bénéficiaires, ifs devront s'sccarder sur la répariition des Titres cédés entre eux.

1.4 Si fa Promesse n'a pas été levée dans lfes conditions susvisées, elle deviendra caduque de plein droit
sans indermnité due d’avcune part.

.5 Fixation du prix d'exercice de la promesse

Dans le cas o fa promesse sersit lavée dons les termes et délais prévus ci-dessus, chaque Promettant
s'engage 4 transférer la propriété de ses ADP2016 conformément aux termes ef conditions de POffre qui
lui auront été notifidés, confre paiement du prix en numéraire.

Le prix d’'schat par le Bénéficisire pour chague ADP2016 sera vaforisé comme une action ardinaire de ia
Société si les actions ordinaires et les ADP2016 ont la méme valeur nominale , et dans le cas ou les deux
valeurs nominales seraient différentes, chaque ADP2016 sera valorisée en multipliant ta vateur d'une
aclion ordinaire par le rapport entre Ia valeur nominate d'une ADP2016 ef ta valeur nominale d’'une action
ardinaire.

En tout état de cause, le prix d'achat proposé par le Bénéficiaire pour chaque ADP2016 sera au minimum
egal au Prix de Rachat auquel sera rajouté le montant du Dividende Cumulé.

£.6 Sita Promesse est exercée dans les termes et délais prévus ci-dessus et Je prix calculé conformérment
a f'Article .5 ci-dessus, e transfert des actions ardinaires et des ADP2016 (le « Transfert ») et la
paiement du prix de vente interviendront au plus tard trente (30) jours apres fa date & laquelfe l'exercice de
la Promesse aura élé effectuée par le Bénéficiaire étant précisé que les Parteurs des ADP2016
disposeront, en cas d'Opération d’Echange, ef ce tant pour Fexercice de leur Droit de Sortie Totale que de
teur Obfigation de Sortie Totale, du droit de recevoir un prix entiérement payé en numéraira.

.7 Le Transfert sera subordonné & la délivisnce .

(i) aux titulsires d'actions ordinaires et au Représentant des Porteurs des ADP2016, pour les ADP20186,
qui transmettre & checun des Promettants, en cas de vente, des chéques de banque (ou touf autre
documnent apportant Is preuve de Pexdcution d'un virement bancaire) d'unt montant égat au prix d'achat de
ses Tiltres tel que déterminé & PArticle £.5;

(i) su Bénéficiaire d'un ordre de mouvement donnant & fa Sociéte ordre de procéder au Transfert au
bénefice du Béndficiaire, diment rempli et signe.

g - Représentation pour ls vente des ADP2016

Le Représentant des Porteurs des ADP2016 esf d'ores ef déjé mandaté stalutairement par les Porteurs
des ADP2016 paur signer tout acte relalif & la revente des ADP2016 résultant notamment de Fexercice de
FOptian de Rachat (c) du Droit de sortie conjointe (e}, et de I'Obligation de Sortie Totale (f) ef en partticulier
pour la signature des ordres de mouvement au profit selon fe cas du Tiers Acheteur, du Bénéficiaire ou de
fAcquéreur. Les ordres de mouvement signés par le Représentsnt des Porteurs des ADP2018, emportent
valablement fe irsnsfert des ADP2016, au profit du Tiers Acheteur, du Bénéficiaire ou de I'Acquéreur.

h - Tenue de registre des ADP2016
Le registre des mauvernents des ADP2016 sers tenu de fagon distincte des autres titres de fa Sociélé. La
comptabilité des ADP2016 sara pius précisément tenue électroniquement, c'est & dire qu'elie ne sera pas

reportée sur un regisire paraphé.

Cette complabilité est déléguée par la Société au Regrésentant des Partaurs des ADP2016 ou 8 fout aulre
tiers de san choix.
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i - Réduction de capftal social

Tent que les ADP2016 n'suront pss été achetées suivant les modalités prévues par les présents Statuts,
la Société ne pourra opérer sucune réduction de capital social sauf 8 aveir oblenu F'accord des Porteurs
des ADP2016 réunis en Assemblée Spéciafe.

J— Droit prioritaire au boni de liquidation

En cas de liguidation de fa Société, le produit de fa liquidation disponible aprés extinction du passif,
palement des frais de liguidation ef, pius généralement aprés tout paiement prioritaire imposé par la loi et
les réglements applicables (le « Boni de liquidation») sera distribué dans Fordre de priorité suivant :

- Aux Porteurs des ADP2016 pour un montant égal pour chague ADP2016 ay Prix de Rachat
augmenté des Dividendes Cumulés non versés ; étant entendu que si le Boni de liquidation ne
couvre pas ce montant, le solde du Boni de liquidation sera réparti enfre les Porteurs des
ADPZ2016 au prorata de leur participation dans le capital social de la Scciété.

- Aux fitulaires des aulres actions de la Sociélé pour un montant égal par action au montant de
sa valeur nominale.

- Aux Porteurs des ADP20186 et aux titulaires des auires actions de la Sociéteé pour un montant
proportionnel & leur participation su capital social de la Socigté.

k - Modification des statuts

Toutes modifications des statuts maodifiant les articies 2 a J, modifiant les droits attachés aux ADP2016 ou
augmeniant les obligations imposées aux Porteurs des ADP2016 devront avoir éieé approuveées par
l'Assembiée Spéciale des Porteurs des ADP2016 avant d'étre soumises au vole de I'sssemblée générale
exfraordinaire de fa Société.

L'spprobstion de I'Assembiée Spécisle des Porteurs des ADP2016 ne sers pas requise pour toute
émission de nouvelles actions de préférence dont lapplicafion sera subordonnée & la safisfaction
préalable des droils aftachés aux ADP2016. Dans cette hypothése, en l'absence de modification des
droits affachés aux ADP2016, les conditions d'application de Farticle L225-59 du Code de Commerce ne
seront pas réunies. »

Les actions de préférence, dites ADP2016, seront créées de fagon permanente.

Cette décision est adoptée par I’Associé Unigue.

QUATRIEME DECISION
(Emission ef aftribution gratuite de 130.000 bons de souscriptions d'actions (les « BSA »), conférant le droil de
souscrire @ 130.000 ADP2016 § raison d'une ADP2016 nouvelle pour un BSA, au prix unitaire de 10 euros
chacune, soif 0,01€ de valeur nominale et §,99€ de prime d'émission)

L'Associé Unique, connsissance prise du rapport du Président, des rapports spéciaux du commissaire gux
comptes et du rapport du commissaire aux avantages particuliers, constatant que le capital est inlégralement
libéré et statuant conformément aux dispositions de I'article L. 225-129 et suivanis du Code de commerce et de
Particle L. 228-91 du méme code :

« décide d'émetire et d'attribuer gratuitement 130.000 BSA, dans les termes du contrat d'émission figurant
en Annexe 1 du présent procés-verbal, conférant le droit de souscrire & 130,000 ADP20186, 3 raison
d'une ADP2016 nouvelle pour un BSA, au prix unitaire de 10€ chacune, soit 0,01€ de valeur nominale et
8,99€ de prime d'émission, dont le montant sera inscrit au passif du bilan dans un compte « Prime
d'émission » sur lequel porteront les droits des actiormaires nouveaux et anciens ;

= arréte le contrat d'émission des BSA dans les termes figurant en Annexe 1 au présent procés-verbal :

« décide que conformément aux termes de ce contrat d'émission
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les BSA, librement cessibles, seront émis sous la forme nominative ;
- les BSA seront emis et souscrits gratuitement ;

- les actionnaires de la société renoncent & leur droil préférentiel de souscription des BSA au
profit exclusif des mandants de la société AUDACIA (429 471 792 R.C.S. Paris) ;

- lexercice de ces BSA emportera renonciation sutomatique des actionnaires & leur droit
préférentiel de souscription aux actions de préférence a émettre en conséquence de l'exercice
des droits y attaches par leurs titulaires, dans les conditions prévues aux présentes ;

- la souscription des BSA sera ouverte & compter du 13 mai 2016 jusqu'au 17 juin 2016 ;

- les ADP2016 souscrites au résultat de 'exercice des BSA devront 'étre en numéraire et devront
étre liberées en totalité lors de la souscription ;

- les ADP2016 nouvelles seront soumises & toutes les dispositions ststutsires et jouiront des
droits specifiques qui leurs sont réservés dans ce cadre ;

- 1o souscription et I'exercice des BSA seront regues au siége social de la Société
- lexercice des BSA pourra étre réalisé en une ou plusieurs fois jusqu'au 17 juin 2016 ;

- lexercice du droit de souscription des BSA sera constaté par la remise d'un bulletin de
souscription qui devrs étre retourné 4 la Société avant l'expiration d délai ci-dessus fixé.

* prend acte que tant qu’il existera des BSA, I'émission d’actions a souscrire contre numeéraire,
lincorporation au capital de réserves, bénéfices cu primes d’émission et la distribution de réserves en
especes ou en titres de portefeuilles ne seront autorisées qu'a la condition de réserver les droits des
titulaires de bons.

A cet effet, la Société devra permettre aux titulaires de bons de souscrire 4 fitre irréductible des actions
ou d'obtenir des actions nouvelles 3 titre gratuit, ou de recevoir des titres semblables aux titres distribués
dans les mémes quantités ou proportions ainsi qu'aux mémes conditions, sauf en ce qui concerne la
jouissance, que s'ils avatent été actionnaires iors desdites émissions, incorporations ou distributions.

Dans les cas d'émissions d'obligations avec bons de souscription, d'obligations convertibles ou
échangeables, la Société en informera les titulaires de bons dans les conditions des dispositions
reglementaires et prendra toutes mesures pour que les draits de ceux-ci soient préservés, en permettant
de souscrire, fors du remboursement, ou de se fafre sttribuer de nauvelles actions dans les mémes
conditions que s'ils avaient été actionnasires au moment de la nouvelle émissicn, en procédant sux
gjustements nécessaires.

H en sera de méme en cas d'émission dactions 4 souscrire contre numéraire ou d'obligations
convertibles ou échangeables si 'Assemblée Générale des actionnaires a supprimé le droit préférentiel
de souscription.

A dater de I'émission des bons de souscription et tant quil existera de tels bons, I'absorption de la
Sociéteé émetirice par une autre société ou la fusion avec une ou plusieurs autres sociétés dans une
société nouvelle ou encore |a scission au profit d'une ou plusieurs société existantes ou nouvelles, les
fitulaires des bons de souscription pourront souscrire au profit des actions de la société absorbante ou
nouvelle ou des sociétés bénéficiaires de ls scission dans les meme conditions que celles prévues 2
forigine, sauf & procéder aux ajustements rendus nécessaires par la fusion ou fa scission.

Cette decision est adoptée par 'Associé Unique.
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CINGUIEME DECISION
{Augmentation de capital différée de fa Société d'un montant maximum de 1.300.000€ résulfant de l'exercice des
BSA)

L'Associé Unigue, @an conséquence des décisions précédentes, connaissance prise du rapport du Président, des
rapports spéciaux du commissaire aux comptes et du rapport du commissaire aux avantages particuliers,
constatant que le capital est intégralement libéré et statuant conformément aux dispositions de i'article L. 225-129
et suivants du Code de commerce et de i‘article L. 228-91 du méme code :

» décide, afin de permetire aux souscripteurs des BSA d'exercer feurs droits de souscription aux 130.000
ADP2016, une augmentation de capital différée de la Société résuitant de l'exercice desdits BSA pour
un montant maximum de 1.300.000€, soit 1.300€ en nominal et 1.2988.700€ en prime d'émission,

Cette décision est adoptée par 'Associé Unigue.
SIXIEME DECISION

(Suppression du droit préférentie! de souscription des associés aux BSA pour en raserver la souscription au
profit des personnes ayant conclu un mandat de gestion avec AUDACIA (les « Mandants d’Audacia 2}

L'Associé Unique, connaissance prise du rapport du Président, des rapporis spéciaux du commissaire aux
comptes et du rapport du commissaire aux avantages particuliers, constatant que fe capital est intégraiement
libére :

+ décide de supprimer le droit préferentiel de souscription de I'Associé Unigue aux 130.000 BSA afin d'en
réserver la souscription au profit exclusif des Mandants d’Audacia, qui disposeront, par fintermédiaire
d'AUDACIA, du droit de souscrire aux BSA donnant droit 4 I'attribution respective d’ADP2016 de la
Sociéte a émetire en conséquence de I'exercice desdits bons ;

* approuve, en tant que de besoin, les avantages particuliers conférés aux bénéficiaires de la
suppression du droit préférentiel de souscription visé ci-dessus, par I'émission 2 Jeur profit des BSA
gratuits et des ADP2016 résuitant de leur exercice éventuei :

* prend acte que la décision d'émission des BSA emporte renonciation des associés a leur droit
preferentiel de souscription aux ADP2016 & émettre en exercice des BSA,

Cette décision est adoptée par I'Associé Unigue.

SEPTIEME DECISION
{Modalites de souscription aux 130.000 ADP2016 & émetire en consequence de l'exercice des 130.000 BSA)

L'Associe Unique, connaissance prise du rapport du Président, des rapports spéciaux du commissaire aux
comples et du rapport du commissaire aux avantages particuliers :

s décide que :
- les actions de préférence ADP2016 seront souscritas au prix unitaire de 10 eures, soit avec une
prime d'émission de 9,98 euros par titre de capital, le montant de |3 prime etant inscrit au passif

du bilan dans un compte « Prime d'émission » sur lequel porteront les droits des actionnaires
nouveaux et anciens ;

- les actions de préférence ADP20185, souscrites au moyen de l'exercice des BSA devront ['dtre
en numéraire et devront &tre libérées en totalité lors de Ia souscription ;

- les actions de préférence nouvelles ADP2016 seront soumises 3 toutes les dispositions
statuteires et jouiront des droits specifiques qui leurs sont réservés dans ce cadre ;

- les souscriptions des actions de préférence ADP2016 seront regues au siége social de la
Société ;

- la souseription des actions de préference ADP2016 pourra étre réalisée jusgu'au 17 juin 2016 :
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- lexercice du droit da souscription des BSA sera constaté par la remise d'un bulletin de
souscription qui devra étra retourné & la Société avant Fexpiration du délai ci-dassus fixa.

Cette decision est adoptée par ’Associé Unique.

HUITIEME DECISION
{Pouvoirs a conférer au Prasident de fa Société)

L'Associé Unique, en conséquence des décisions précédentes, connaissance prise du rapport du Président, des
rapports speciaux du commissaire aux comptes et du rappart du commissaire aux avantages particuliars,
constatant que la capitat est intégralement libéré :

« décide de conférer tous pouvoirs au Préasident & I'effet de faire tout ce qui sera nécessaire pour la bonne
réalisation de I'amissian et de exercice des BSA at notammaent pour :

- aviser la société AUDACIA de I'émission das BSA et recusiliir les souscriptions auxdits bons
des mandants de cette deriére ;

- prendre les mesures nécessaires en vue de protéger les droits des titulaires des BSA
- recuaillir la ou les souscriptions aux ADP2016 souscrites en exarcice des BSA ;

- clore les souscriptions des BSA ;
- constater les augmentations de capital résultant des souscriptions aux ADP2016 :

- modifier corrélativement les statuts de |la Société ;

- accomplir las formalités lagales avec faculté de subdeétégation ;

- et plus généralamant, passer toutes conventions, et, dune maniére générale prendre toute
mesure et faire tout ce qui se révélerait nécessaire et/ou utile en vue de I'amission et de
I'exercice des BSA.

Cette decision est adoptée par I’Associé Unique.

NEUVIEME DECISION
(Modification des statuts de fa Société comme conséquence des décisions qui précedent)

L'Assacié Unique, en conséquence de I'adopiion das deacisions pracedentes et connaissance prise du rapport du
Président, du projet de texte des nouveaux statuts de la Socité figurant an Annexe 2 du présent procés-verbal,
des rapporis spéciaux du commissaire aux comptes et du rapport du commissaira aux avantages particuliers,
constatant que Je capital est intégraiement libéré, sous la condition suspensiva de Fexercice d'au moins un BSA :

« décide dintégrer aux statuts de la Société las droits at prérogatives des ADP2016 précédemmant
emises et de madifier en conséquence les statuts de la Société ;

» décide dintagrer aux statuts de la Société une limitation da Fobjet social ainsi rédigée et d'ajouter en

canséquance un derniar alinéa a I'article 3 (Objet) des statuts de la société, lequel sera rédigé comme
suit

« La Société maintiendra jusqu'au 1% janvier 2022 exciusivement une activité industriella et commerciale
telle que visée par farticle 885-0 V bis du Code Général des fmpdis ef nexercera aucune des acliviids
exclues par I'atticle 885-0 V bis du Code Général des Impdts, notamment les activités da gestian de
palrimoine mobilier ef les activités de gestion ou de focation dimmeubles, sauf lorsque 'activité non
eligible est exarcée & litre accessoire ef constitue e complément indissaciabie d'une activité éligible tout
an respactant les conditions suivantes :

- Identite da clientéle ;

- prepondérance de l'aclivité éligible en lermes de chiffre d'affaires, I'activiteé non éligible devant
présenter un caraclére accessoire ;
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- hécessité d’exarcar I'activité non éligible pour des raisons technigues et/ou commerciales. »
Cette décision est adoptée par PAssocié Unique.

DIXIEME DECISION
(Délegation de compétence & consentir au Président en vue d'augmenter le capital social par émission d’'actions
ordinaires avec supprassion du droif préférentiel de souscription au profit des salanés conformément & larticle
L. 225-129-6 du Code de commerce et aux articlas L. 3332-18 & L, 3332-24 du Code du travail)

L'Assoclé Uniqus, connaissance prise du rappart du Présidant et du rapport du commissaire aux comptes,
statuant en appiication das dispositions des articles L. 225-128-6 du Code de cammerce et des articies
L. 3332-18 & L. 3332-24 du Code du fravail ;

* délégue au Prasidant sa compétence & J'effet de décider d’augmenter, an une au plusigurs fois et sur ses
seules décisians, la capital social par émission d'actions & souscrire en numéraire et réservée aux salariés
adhérants d'un plan d'épargne d'entraprise institué a l'initiative da la Société ;

s décide qua la montant nominal maximum des augmentations da capital susceptibles d'étre réaliséas en
vertu de la prasente délégation ast fixé 4 3% du capital social au jour de la décision du Président ;

* decide de supprimer le droit préférentiei da souscription das actionnaires aux actions nouvellas a amettre au
bénéfica des salariés adhérants d'un plan d'épargne d’entraprise ;

s décide que le prix de squscription das actions 3 émattra par Présidant an vertu de la présente dalagation
sera détarminé conformémant aux dispaositions de l'article L. 3332-20 du Caode du travail ;

» décide que la présante délégation, qui prive d'effet pour I'avenir toute delégatian antérieure da méme naturs,
est valable pour una durée de vingt-six mais 4 compter de ce jour ;

* décide qua la Président sura tous pouvoirs pour mettra en ceuvre la présente délagation, dans las jimites at
sous les conditions préciséas ci-dessus 3 I'effat de fixer ias conditions d'émission et da squscription,
constater la réalisation des augmentations de capital qui an résultent et proceder & la modification corrélativa
des statuts et notammant, sans que cetta liste solt limitative :

- arréter dans les conditions légales la liste des sociétés dont jes salariés, préretraités at retraités pourront
souscrira aux actions au valeurs mobiliéras donnant accés au capital ainsi émises et hénéficier, le cas
échéant, gratuitement des actions ou valaurs mobiliéras donnant accés au capiial ;

- decider que ies souscriptions pourront &tre réalisées directement ou par lintermédiaire de fonds
communs de placement d'entreprise ou autres structures ou entités permises par les dispositions légales
et réglemantaires applicablas ;

- déterminer les condiions, notamment d'ancienneté, que devront remplir las bénéficiaires das
augmentations da capital ;

- sUr sa seule decision, s'il la juge opportun, procéder, ie cas échéant, a tautes imputations sur las primes
d'émission des frais cccasionnés par la réalisation des émissions et pralavar sur cafles-ci ies sommas
nécessaires a la dotation 4 plein de la réserve légale.

+ décide de ne pas procéder a une augmentation da capital social an numéraire résarvée aux salariés de la
Société aux conditions prévues aux articles L. 3332-18 et suivants du Coda du travail.

Cetta décision est rejetée par I'Associé Unigue.

ONZIEME DECISION
(Nomination du cabinet GRANT THORNTON en qualité de co-commissaire atx compftas titulaire da la Sociéta et
nomination du cabinet INSTITUT DE GESTION ET D'EXPERTISE COMPTABLE - IGEC en qualité de
co-commissaira aux comptes suppléant de la Sociatd)

L'Associé Unique, connaissance prise du rapport du Président décide de nommer :
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« en qualité de co-commissaire aux comptes tifulaire :

- le cabinet GRANT THORNTON, société anonyme au capital de 2.297.184 euros, dont le sigge
social est situé 100, rue de Courcelles, 75017 Paris, immatriculée au Registre du Commerce et
des Socigté de Paris sous le numéro 632 013 842 ;

¢+ en qualité de co-commissaire aux comptes suppléant -

- le cabinet INSTITUT DE GESTION ET D’EXPERTISE COMPTABLE - IGEC, société anonyme
au capital de 46.000 euros, dont le siége social est situé 3, rue Léon Jost, 75017 Paris,
immatriculée au Registre du Commerce et des Sociétd de Faris sous le numéra 662 000 512 ;

pour une duree de six (6) exercices sociaux, soit jusqu'a lssue des deécisions de l'associe unique, ou, en cas de
pluraiité d’associés, des associés, qui statueront sur les comptes de 'exercice clos le 31 décembra 2021,

Chacun des commissaires aux comptes ainsi nommes a fait savoir qu'il acceptait les fonctions qui Tui sont
confiees et a deéclaré satisfaire a toutes les conditions requises par la loi et les reglements pour exercice
desdites fonctions.

Cette décision est adoptée par I’Associé Unique.

DOUZIEME DECISION
(Pouvoirs en vue des formalités)

L'Associe Unique décide de donner tous pouvoirs au porteur de Teriginal, d'un extrait cu d'une copie des
présentes a l'effet d'accomplir toutes formalités de publicité, de dépot et autres qu'il appartiendra,

Cette décision est adoptée par I’Associé Unique.

* ®* K &

Plus rien r'étant a 'ordre du jour, la séance est levée 4 16 haures 45,

De tout ce que dessus, il a &t dressé s présent procés-verbal qui, aprés leciure, a &t signe par I'Associde
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Annexe 1

Projet de confrat d’émission de BSA

1718



Annexe 2

Projet de texte des nouveaux statuts de la Société
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DEPOT D'ACTE

DATE DEPOT : 24-08-2016

N° DE DEPOT : 2016R085194

N° GESTION : 2015B11330

N° SIREN : 811690528

DENOMINATION : BEDFORD HOLDING
ADRESSE : 91 quai de Valmy 75010 Paris
DATE D'ACTE : 12-05-2016

TYPE D'ACTE : Proces-verbal

NATURE D'ACTE : Augmentation du capital social



BEDFORD HCLDING
Société & responsabilité limitée au capital de 1.000 euros
Siege =ocial : 91, quai de Valmy - 75010 Paris
811 690 528 R.C.8. Paris
(Ci-aprés la « Sociétd »)

PROCES-VERBAL DES DECISIONS DE L’ASSOCIE UNIQUE
EN DATE DU 12 MAI 2016

L'an deux mille seize,
Le 12 mai, & 10 heures 00,
Au siége social,

Monsieur Yann BOURGEGIS, né te 11 février 1977 2 Villecresnes (94), demeurant 91, quai Valmy, 75010 Paris,
propriétaire de la totalité des 100 parts sociales de 10 euros de valeur nominale chacune émises par la sociéta
BEDFORD HOLDING, société & responsabilité limitée au capital de 1.000 euros, dont le siége social est situé 91,
qual de Valmy, 75010 Paris et immatriculée au Registre du Commerce et des Société de Paris sous le numiéro
811 690 528 {la « Sociétd »),

Associé unique et seul gérant de fa Sociéte ('« Associé Unique »),

APRES AVOIR PRIS CONNAISSANCE DES DOCUMENTS SUIVANTS :

« du protocole d'investissement conclu le 18 mars 2016 entre I'Associé Unigue, la Société et la sociste
AUDACIA (492 471 792) ;

e durapport du Gérant ;
« del'arrété de compte du Gérant ; et

« des statuts actuels et du projet de texte de statuts modifiés de la Sociéte.

A PRIS LES DECISIONS RELATIVES A L'ORDRE DU JOUR SUIVANT :

» Rapport du Gérant ;

* Augmentation de capltal d'un montant nominal de 3.000 euros, aves maintien du droit préférentiel de
souscription de I'sssocié unique, par apports en numéraire 3 libérer uniquement par compensation de
créances et émission de 300 parts sociales nouvelles de 10 euros de valeur nominale chacune, emises
au pair {'« Augmentation de capital ») ;

« Constatation de la souscription psr Monsieur Yann BOURGEQIS aux 300 parts sociales nouvelles de Ia
Sociéte et de ls réalisation définitive de FAugmentation de Capital ;

* Modifications corrélatives des articles 8 (Apports) et G (Capital social) des statuis de la Société ; et

¢  Pouvair en vue des formalités.
A titre liminaire, I'Associé Unique constate que tous les documents prescrits par les dispositions légales et
réglementaires ainsi que par les statuts de la Saciété commerce Iui ont ét¢ adressés et/ou ont &té tenus & sa
disposition au siége socisl de la Société. En conséquence, 'Associé Unique déclare expressément &tre
suffisamment et valablement informe des points visés & 'ordre du jour ci-dessus et renonce définitivement & toute

réclamation & ce titre.

Ceci exposé, I'Assacié Unigue a adopté, conformément a 'ordre du jour, les décisions suivantes :




PREMIERE DECISION

{Augmentation de capital d'un moniani nominal de 3.000 eurcs, aver maintien du droit préférentiel de

souscription de associé unique, par apports en numéraire & libérer uniguement par compensation de créances et

emission de 300 parts sociales nouvelles de 10 euros de valeur nominale chacune, émises au pair
{I'« Augmentation de capital »))

L'Associe Unique, connaissance prise du rapport du Gérant et aprés avoir constaté que le capital social de Ia
Société était entierement libére :

décide, d'augmenter le capital social de la Sacigté d'un montant nominal de 3.000 euros, par 'émission
de 300 parts sociales nouvelles d'une valeur nominaie de 10 euros chacune, émises au pair ;

décide de maintenir le droit préférentiel de souscription de I'Associé Unigue ;

décide que les 300 paris saciales nouvelles seront intégralement libérées a la souscription uniguement
par compensation de créances ;

décide que les souscriptions seront regues au siége sociai & compter de ce jour et au plus tard le 20 mai
2016 ; gue ia période de souscription sera close par anticipation dés lors que fintegralité des 300 parts
sociales nouvelles 3 émettre auront été souscrites ; et

décide que les 300 paris sociales nouvelles porteront jouissance dés la date de réalisation de
FAugmentation de Capital et seront soumises 2 toutes les dispositions des statuts et aux décisions
collectives des associés de la Société ; elles donneront droit & tout dividende dont la distribution serait
décidée aprés leur création.

Cette décision est adoptée par 'Associé Unigue.

DEUXIEME DECISION

{Constatation de le souscription par Monsieur Yann BOURGEOIS aux 300 parts sociales nouvelles de la Société

et de la réalisation définitive de I'Augmentation de Capital)

L’Associe Unigue, connaissance prise du rapport du Gérant et aprés avoir constate gue Je capital social de la
Société était enticrement libéré et prenant acte de I'arréte de comptes du Gérant :

constate que les 300 parts sociales nouvelles d'une valeur nominale de 10 euros chacune, émises au
pait, composant FAugmentstion de Capital, ont été souscrites en totalité par Monsieur Yann
BOURGEQIS, Associé Unigue, par compensation avec une créance liquide et exigible d’'un montant en
principal de 3.000 euros détenue sur I Sociéte, ainsi qu'il résulte de I'arrété de compte du Gérant, dont
une copie figure en Annexe au présent procés-verbal :

constate, la cloture de la période de souscription de I'Augmentation de Capital et ia libération de lg
totalité de Ja souscription aux 300 parts sociales nouvelles par compensation de créances ;

constate, la réalisation définitive de 'Augmentation de Capital dans les termes ot conditions visés 3 la
premiére décision des présentes, portant le capital social de 1.000 euros & 4.000 euros ; et

décide en conséquence de modifier les statuts de la Sociéte comme précisé 3 la troisiéme décision des
présentes.

Cette décision est adoptée par 'Associé Unigque.

TROISIEME DECISION
{Modifications corrélstives des articles 8 (Apports) et 9 (Capitel social) statuts de ls Sociéte)

'Associé Unique, en conséquence de 'adoption des décisions précédentes et aprés avoir pris connaissance du
rapport du Gérant ainsi gue du projet de texte des nauveaux statuts de la Socigté :

décide de modifier article 8 (Apports) des statuts de la Saciete, lequel sera désormais rédigé comme
suit



Article 8 - Apports

(Subslitution de 'ancienne rédaciion de l'srlicle 8 par la suivante)
« il o été apporté a la socigté :

* lors de la constitution de la sociélé, une somme en numéraire d'un montant de mille euros
(1.000€), correspondsnt su montant du capits! sacial et & cent (100} paris sociales d'une veleur
nominale de dix euros (10€} chacune, souscrife et entierement libérée, a été reguliérement
déposée sur un comple ouvert au nom de lg société ainsi qu'il résulte d'un certificat établi par fa
banque HSBC, dépositaire das fonds.

s Aux lermes des décisions adoptées per I'associé unique de ls société en date du 12 mai 201 6,
le capilal socisl de la société a été augmenté d'une somme de 3.000 euros pour le porter 8
4.000 euros par 'émission de 300 parts socisles nouvelles d'une valeur nominale de 10 euros
chacune, émises au pair. »

(Le reste de l'ariicle est inchangé)

- décide de modifier l'aticle 9 {Capital social) des statuts de la Sociét, lequel sera désormais rédigé
comime suit ;

Article 9 - Capital social

(Substitution de Fancienne rédsction de I'article 9 par la Suivante)

« Le capital social est fixé & la somme de quatre mille euros (4.000€).

Il est divisé en qualre cents (400} parts sociales, a yant e valeur nominsle de dix euros (10€) chacune,
entierement souscrifes et libérées, lesquelles sont afiribués aux associes en proportion de leurs

apports :

Monsieur Yann BOURGEQIS
a concurrence de qualre cents (400) psris sociales numérotées de 1 a 400

en rémunération de son spport, ci qualre cenis (400} parts sociales

Tolal égal au nombre de parts saciales composant le capital sacial  quatre cents {400) parts sociales »

Cette décision est adoptée par I'Associé Unique.

QUATRIEM DECISION
(Pouvoir en vue des formalités)

L’Associé Unigue donne tous pouvairs su porteur d'un original, d'un extrait ou d'une copie certifiée conforme du
présent procés-verbal afin d'effectuer toutes formalités de publicité et/ou dépét requises par la loi.

Cette décizion est adoptée par 'Associé Unique,

Plus rien n'étant a I'ordre du jour la séance est levée & 10 heures 45,



De tout ce quefessus, Il a été dressé le présent procés-verbal qui, apres lecture, a été signe, par le I'Associé

Unique et le

Enregistré & : SIE PARIS 9EME QOUEST
Le 01/07/2016 Borderean 0°2016/943 Case n°46

Eoregistroment  : 375¢ Péoulis: 40 Ext 5431
Total liquidé : quatre cent quinze eurog
Monteatropn : quatre cent quinze euros
L'Agent administratif des finances publiques
pub\\fl\uet



Annexe

Copie arrété de compte du Gérant



DEPOT D'ACTE

DATE DEPOT : 24-08-2016

N° DE DEPOT : 2016R085194

N° GESTION : 2015B11330

N° SIREN : 811690528

DENOMINATION : BEDFORD HOLDING
ADRESSE : 91 quai de Valmy 75010 Paris
DATE D'ACTE : 13-05-2016

TYPE D'ACTE : Statuts mis a jour

NATURE D'ACTE :



BEDFORD HOLDING
Société par actions simplifiée an capital de 4.000 euros
Siége social : 91, quai de Valmy - 75010 Paris
811 690 528 R.C.S. Paris

STATUTS
Mis a jour a la suite des décisions de I’associé unique en date du 13 mai 2016

« Bon powr copie.

e

‘orme a l'original »

Par : Monsieur Yann BOURGEOIS
Titre : Président



TITRE 1

FORME-DENOMINATION-OBJET-SIEGE-DUREE

ARTICLE 1 - FORME
La socicté (la « Sociéte ») a été initialement constituée sous la forme d’une sociélé a responsabilité
limitée aux termes d’un acte sous seing privé déposé le 17 juin 2015 sous le numéro 48508 au Greffe

du Tribunal de Commerce et Paris.

La Sociét¢ a ¢té transformée en société par actions simplifiée par décisions de associé unique de la
Société en date du 13 mai 2016,

La Société continue d’exister entre les propriétaires des actions existantes et de celles qui seraient
créées ultérienrement.

Elle est régic par les dispositions législatives et réglementaires en vigueur et par les stipulations des
présents statuts (les « Statuts »).

Elle fonctionue indifféremment sous la méme forme avec un ou plusieurs associés.
ARTICLE 2 - DENOMINATION SOCIALE

La dénomination sociale de la Société est : BEDFORD HOLDING.

ARTICLE 3 - OBJET

La Société a pour objet en France et 4 I’ étranger :

® les activités de société holding ;

* la gestion administrative, sociale de toutes entreprises ;

* la gestion des achats et commerciale ;

¢ [acquisition, la création, exploitation sous toutes ses formes, prise & bail, gérance de tous
fonds de commerce d’hdtel, pub, salon de thé, bar, restaurant, discothéque et plus
géncralement de tous lieux de loisirs, vente de produits dérivés ;

* la prise de participations directement ou indirectement dans toutes sociétés commerciales se
rapportant aux activités récréatives sus énoncées, ’acquisition, la gestion la vente de tous
biens et droits mobiliers et immobiliers ;

* ct plus généralement, toutes opérations industrielles, commerciales et financieres, mobiliéres

gt immobiliéres pouvant se rattacher directement ou indirectement 3 objet social et a tous
objets similaires ou connexes ;



» la participation de la Société, par tous moyens, a toutes entreprises ou société créées ou a
créer, pouvant se rattacher a l’objet social, notamment par voie de création de sociétés
nouvelles, d’apport, commandite, souscription ou rachat de titres ou droits sociaux, fusion,
alliance ou association en participation ou groupement d’intérét économique ou de location
gérance,

La Société maintiendra jusqu’'au 1% janvier 2022 exclusivement une activité industrielle et
commerciale telle que visée par ['article 885-0 V bis du Code Général des lmp6ts et n’exercera
aucune des activités exclues par I'article 885-0 V bis du Code Général des Impéts, notamment les
activités de gestion de patrimoine mobilier et les activités de gestion ou de location d’immeubles, sauf
lorsque I"activité non éligible est exercée a titre accessoire et constitue le complément indissociable
d’une activité éligible tout en respectant les conditions suivantes :

» identité de clientéle ;

s prépondérance de D'activité éligible en termes de chiffre d’affaires. Pactivité non éligible
devant présenter un caractére accessoire ;

*  nécessité d’exercer I"activité non éligible pour des raisons techniques et/ou commerciales.
ARTICLE 4 - SIEGE SOCIAL
Le si¢ge sacial est €tabli au : 9, quai de Valmy, 75010 Paris.
1l pourra étre transféré en tout autre endroit du méme départenent ou des départements limitrophes,
par simple décision du président. En cas de transfert par le président, celui-ci est habilité 4 modifier
les statuts en conséquence.
ARTICLE 5 - DUREE
La durée de la Société est fixée & quatre-vingt-dix-neuf années compter du jour de son
immatriculation au Registre du commerce et des sociétés, sauf dissolution anticipée ou prorogation
par décision de l'associé unique ou par décision de la collectivité des associés, cette durée pouvant étre
prorogée une ou plusieurs fois sans que chaque prorogation puisse excéder 99 ans.
Un an au moins avant la date d'expiration de la société, le président doit provoquer une décision de
l'associé unique ou de 1a collectivité des associés a l'effet de décider si la Société doit étre prorogée.
TITRE 11
APPORTS - CAPITAL — ACTIONS
ARTICLE 6 - APPORTS

Il a été apporté a la Société ;

* Lors de la constitution de la société, une somme en numéraire d’un montant de mille euros
(1.000€), correspondant au montant du capital social et a cent (100) parts sociales d’une



valeur nominale de dix euros (10€) chacune, souscrite et entiérement libérée, a été
régulirement déposée sur un compte ouvert au nom de la société ainsi qu'il résulte d’un
certificat établi par la banque HSBC, dépositaire des fonds.

* Aux terimes des décisions adoptées par I'associé unique de la société en date du 12 mai 2016,
fe capital social de la société a ét¢ augmenté d’une somme de 3.000 euros pour le porter a
4.000 euros par I"émission de 300 actions parts sociales nouvelles d'une valeur nominale de
10 euros chacune, émises au pair.

* Aux termes des décisions de I’associé unique en date du 13 mai 2016, il a été décidé (i) de
diviser par 1.000 la valeur nominale des actions ordinaires de la Société et (ii) de maniére
corrglative et simultanée de multiplier par 1.000 le nombre des actions ordinaires composant
le capital social de la Société, le portant ainsi de 400 actions ordinaires 4 400.000 actions
ordinaires, entiérement libérées.

ARTICLE 7 - CAPITAL SOCIAL
Le capital social est fixé & quatre mille euros (4.000€).

Il est divisé en quatre cent mille (400.000) actions ordinaires d’un centime d’euro (0,01€) de valeur
nominale chacune, entiérement souscrites et libérées.

ARTICLE 8 - MODIFICATION DU CAPITAL SOCIAL

Le capital social peut étre augmenté ou réduit par tout mode et toute maniére autorisés par les
dispositions législatives et réglementaires en vigueur.

ARTICLE 9 - LIBERATION DES ACTIONS

Les actions souscrites en numéraire doivent étre obligatoirement libérées de la moitié au moins de leur
valeur nominale tors de leur souscription a Ioceasion de la constitution, et du quart au moms de la
valeur nominale lors de leur souscription en ¢as d’augmentation de capital ainsi que, le cas échéant,
de la totalité de la prime d’émission. La libération du surplus est effectuée en une ou plusieurs fois,
sur décision du Président, dans un délai maximum de cing (5) ans & compter de I’immatriculation de
la Société ou, en cas d’augmentation de capital, & compter du jour ou cette opération est devenue
définitive,

ARTICLE 10 - FORME DES ACTIONS
Les actions sont toutes émises en la forme nominative. Elles sont indivisibles a ’égard de la Société.

ARTICLE I - DROITS ET OBLIGATIONS ATTACHES AUX ACTIONS

Sous réserve des droits et obligations applicables aux ADP2016 (tel que ce terme est défini 4 I’article
12 des Statuts), chaque action donne droit, dans la propriété de I'actif social, dans le partage des
bénéfices et dans le boni de liquidation, & une part proportionnelie a la quotité du capital qu’elle
représente. Chaque action donne le droit d*étre informé sur fa marche de la Société et d’obtenir
communication de certains documents sociaux aux époques et dans les conditions prévues par le Code
de conunerce et les Statuts.



La propriété d’une action emporte de plein droit adhésion aux présents Statuts et aux décisions
d’associés.

A chaque fois qu’il est nécessaire de posséder plusieurs actions pour exercer un droit quelconque, ii
appartient aux propriétaires qui ne possédent pas ce nombre de faire leur affaire du groupement
d’actions requis et, éventuellement, de I"achat ou de la vente du nombre d’actions formant rompus
nécessaires.

Les droiis et obligations attachés 4 chaque action suivent le titre dans quelque main qu’il passe.

A chaque fois qu’il sera nécessaire de posséder un nombre d’actions dépassant un certain seuil afin de
pouvoir exercer un droit quelconque, les associés disposant d’actions en nombre inférieur au seuil
requis ne pourront exercer ce droit qu’a la condition de se grouper, et de faire leur affaire personnelle
de ce groupement ou, éventuellement, de "achat ou de fa vente du nombre d’actions ou de droits
nécessaires.

Les associés ne supportent les pertes qu’a concurrence de leurs apports.

Dans le cas ol un associé détient des actions de plusieurs catégories, les droits et obligations prévus
dans les Statuts en fonction de la catégorie des actions détenues sont applicables i cet associ€, selon le
cas, dans la proportion des actions de chaque catégorie qu’il détient et/ou en considération de la
categorie qu’il entend céder ou dont il exerce les droits.

ARTICLE 12 - DROITS PARTCULIERS ATTACHES AUX ACTIONS DE PREFERENCE
ADP2016

Il est créé au sein de la Société, conformément aux dispositions des articles L. 228-11 et suivants du
Code de commerce, des actions de préférence, dites de catégorics ADP2016 (les « ADP2016 »)
auxquelles sont aitachés les droits et obligations visés au présent article 12.

L associ¢ unique ou la collectivité des associés peut décider I’émission d’ADP2016. Les ADP2016
pourront €tre émises au nombre maximum de 150.000.

A Pexception de ce qui figure dans le présent article 12, les ADP2016 sont en tous points identiques
aux actions ordinaires et conférent & leurs titulaires, les mémes droits qu’aux titulaires d’actions

ordinaires. En particulier, un méme droit de vote est atiaché a chaque action, qu’elle soit ordinaire ou
ADP2016.

Aux ADP2016 sont attachés les droits et obligations suivants

a) Dividendes prioritaires

Les ADP2016 n’ont pas de droit au versement du dividende ordinaire de la Société,
En revanche, chaque ADP2016 a droit 4 un dividende annuel prioritaire et cumulatif, versé par
préférence a toutes les autres actions de la Société, prélevé sur les sommes distribuables et versé dans

les neuf mois suivant la date de clSture de chaque exercice social (« Ie Dividende Prioritaire »).

Le Dividende Prioritaire est égal au taux du Dividende Prioritaire multiplié par 10€.



Pour tous les exercices sociaux clos avant le 1% janvier 2022, le taux du Dividende Prioritaire est nul,
c’est & dire qu’aucun Dividende Prioritaire ne sera versé aux ADP2016 avant cette date.

Pour les exercices sociaux clos postérieurement a cette date, le taux du Dividende Prioritaire est égal 3
Euribor 12 mois + | 500 points de base. En cas d’allongement de la durée d’un exercice social au dela
de douze mois, le montant des Dividendes Prioritaires sera augmenté prorata temporis.

Le Dividende Prioritaire est cumulatif. Au paiement du Dividende Prioritaire s’ajoute donc le cas
¢chéant le paiement d’un dividende cumulé (le « Dividende Cumulé »), qui sera égal 4 la somme des
montants des Dividendes Prioritaires non versés durant au maximum les cing exercices sociaux qui
précedent I'exercice social au cours duquel le Dividende Prioritaire est versé, montants auxquels est
appliqué un taux de capitalisation annuel de 15%.

Ainsi et a titre d'illustration si la Société n'a pas versé de Dividende Prioritaire au titre des deux
premiers exercices sociaux plein clos & compter de la date de cléture du cinquiéme exercice suivant la
date de souscription des ADP2016, le montant du Dividende Cumulé, payable pour chaque ADP2016
au titre de cet exercice social en sus du Dividende Prioritaire, sera égal 3 (Euribor 12 mois + 1 500
points de base} x 10€ x (1,15 + 1,15 x 1,15).

Le patement du Dividende Prioritaire et du Dividende Cumulé dans les neuf mois suivant la cléture de
l'exercice social est une obligation de la Société & hauteur des sommes distribuables figurant a son
bilan, étant entendu que les Dividendes Prioritaires et les Dividendes Cumulés seront imputés en
priorité sur les bénéfices distribuables de I’exercice social, puis sur tes autres sommes distribuables. Si
I'assemblce ne vote pas cetle distribution, ou si la Société ne met pas en paiement le dividende voté
par l'assemblée, alors tout Porteur d’ADP2016 pourra forcer le réglement du dividende par voie
d'action en justice.

Pour tous les exercices sociaux & compter de et y compris celui clos le 31 décembre 2016, une fois
vote et payé le montant du Dividende Prioritaire et le cas échéant du Dividende Cumulé, Ia société
pourra voter et verser un dividende aux autres actions émises et a4 émettre de la Société
(«le Dividende Ordinaire »). Le Dividende Ordinaire sera prélevé uniquement sur le bénéfice
distribuable défini a I'article L. 232-11 du Code de Commerce, dans la limite du seul résultat net de
I"exercice social diminué des produits financiers et des produits exceptionnels du méme exercice
social, sauf accord écrit préalable du Représentant des Porteurs dADP2016.

Pour tous les exercices sociaux & compter de et y compris celui clos le 31 décembre 2022, en cas de
non exercice de I’option de rachat définie a I'article ¢ des statuts, si un Dividende Ordinaire est versé
aux autres actions ¢mises et a émettre de Ja société, ce Dividende Ordinaire ne pourra excéder, a
¢galité de valeur nominale, le montant du Dividende Prioritaire, sauf 4 verser simultanément aux
Porteurs des ADP2016 un dividende complémentaire (« le Dividende Complémentaire ») prélevé
sur le bénéfice distribuable de I'exercice social, les réserves distribuables ou le report 3 nouveau, et
¢gal en cas d*égalité de valeur nominale, & la différence entre le Dividende Ordinaire et le Dividende
Prioritaire. En cas d’inégalité des valeurs nominales entre les ADP2016 et les autres actions, le
Dividende Complémentaire sera ajusté en conséquence.

Les ADP2G16 porteront jouissance a compter de I’exercice social au cours duquel leur souscription a
été réalisée,



b) Représentant des Porteuys des ADP2016

Les Porteurs des ADP2016 sont représentés de fagon permanente par un représentant
(« le Représentant des Porteurs des ADP2016 ») désigné en assemblée spéciale. Le Représentant
des Porteurs des ADP2016 sera convoqué, avec unt délai minimum de 15 jours, aux assemblées
générales ordinaires et extraordinaires en licu et place des Porteurs d’ADP2016. A ce titre, toute
notification, convocation ou communication de quelque nature qu’elle soit, adressée au Représentant
des Porteurs des ADP2016 au titre des présents statuts sera réputée avoir été correctement faite auprés
de chaque Porteur des ADP2016 et done comme leur étant opposable, le Représentant des Porteurs
des ADP2016 €tant personnellement responsable de "information de chaque Porteur d’ADP2016 dans
les delais. 11 pourra voter par correspondance aux assemblées, ou y participer et prendre part aux
débats et au vote des résolutions au nom et pour le compte de I'ensemble des Porteurs d’ ADP2016.

Cependant, les droits de convocation, de participation et de vote au sein des assemblées spéciales des
Porteurs des ADP2016 (« les Assemblées Spéciales »), ne pourront étre exercés que par les Porteurs
des ADP2016. Les modalités de convocation, de tenue d'assemblée et de vote aux Assemblées
Speciales sont celles qui prévalent pour les assemblées extraordinaires de la Société a I"exception des
conditions de quorum qui sont régies par celles énoncées a [article L. 225-99 alinéa 3 du code de
commerce,

Le Représentant des Porteurs des ADP2016 sera nommé et révoqué par une Assemblée Spéciale. 11
pourra démissionner de ses fonctions, au cours d’une Assemblée Spéciale convoquée & cet effet. Dans
cette hypothése, il aura I’obligation de présenter un successeur devant étre immédiatement désigné par
I’Assemblée Spéciale convoquée. Sa démission ne prendra effet qu’a la date de désignation de son
SUCCESSeLl.

Le Représentant des Porteurs des ADP2016 percevra une rémunération initiale puis une rémunération
annuelle au titre de ’animation et de la représentation des Porteurs des ADP2016. La rémunération
initiale sera égale a 10% du montant total recu par fa Société au titre de la souscription des ADP2016
augmente de la TVA et sera payée par prélévement automatique sur le compte bancaire de la Société
le premier jour ouvré du mois de juillet 2016. La émunération annuvelle sera égale & 4 % du montant
total recu par la Société au titre de la souscription des ADP2016 augmenté de la TV A et sera payée
par la Sociét¢ par prélévement automatique sur le compte bancaire de la Société chaque année e
premier jour ouvré du mois de mars ; étant précisé que pour 'année d’émission des ADP2016, la
rémunération sera établie prorata temporis & compter de la souscription des ADP2016 et sera payée
concomitamument au premier versement de la rémunération annuelle.

La rémunération annuelle due au titre du présent paragraphe, impayée a sa date d’exigibilité, portera
de plein droit et sans qu’il soit besoin de demander ou de mise en demeure, intérét a un taux directeur
de la Banque Centrale majoré de 10%, calculé prorata temporis sur la base du nombre exact de jours
€coulés & compter de la date d’exigibilité jusqu’au jour du paiement total et effectif, et d’'un mois de
30 jours,

La perception d'iniéréts de retard ne pourra étre interprétée comme constituant un aceord du
Representant des Porteurs des ADP2016 sur un quelconque moratoire. Tous intéréts, frais et
indemnités spéciales seront capitalisés, s’ils sont dus pour une ann¢e entiére, conformément aux
dispositions de ["article 1154 du Code civil.

1l est précisé que toute communication de la Société a destination des Porteurs des ADP2016 sera
toujours adressée en exclusivité au Représentant des Porteurs des ADP2016 qui se chargera de



diffuser I'information communiquée par la Sociét¢ aux Porteurs des ADP2016 dans le format et a un
rythme qui relévera de la seule décision du Représentant des Porteurs des ADP2016. En aucun cas la
Sociét¢ ne communiquera directement ses informations aux Porteurs des ADP2016 sans passer par
I"entremise du Représentant des Porteurs des ADP2016.

En cas d’exercice de I"option de rachat définie au paragraphe ¢ des statuts, ta mission du Représentant
des Porteurs des ADP2016 sera terminée une fois le Prix de Rachat versé et les titres transférés.

Le premier Représentant des ADP2016 est Audacia, société par actions simplifiée de droit francais au
capital social de 457 000 euros, dont le siége social est situé 6, rue de Téhéran 75008 Paris et dont le
numéro d’identification au registre du commerce et des sociétés est le 492 471 792 RCS Paris.

c) Option de Rachat

Chaque Porteur des ADP2016 s’engage irrévocablement & céder 4 Monsieur Yann BOURGEOIS ou a
toute autre personne qu’il se substituerait, & 'exclusion de la Société (le « Tiers Acheteur »), si ce(s)
dernier(s) le tui demande(nt) (I’« Option de Rachat ») pendant la période courant du 1 janvier 2022
au 30 mars 2022 (la « Période d’Option »), en une seule fois la totalité des ADP2016 qu’il détient
pour un montant par ADP2016 égal 4 120% x 10€ (le « Prix de Rachat »).

La levée de POption de Rachat sera valablement notifiée au Représentant des Porteurs des ADP2016
par le Tiers Acheteur, an plus tard le dernier jour de la Période d’Option par tout moyen. La
notification contiendra le nom ou la raison sociale et I’adresse du Tiers Acheteur ainsi que son
numéro d’immatriculation au registre du commerce et des sociétés s’il s’agit d'une personne morale.

Faute de notification de la levée de I'Option de Rachat a cette date par le Tiers Acheteur, I’Option de
Rachat deviendra caduque.

Si I'Option de Rachat n’était pas levée dans le délai susvisé, toute clause statutaire, notamment
d’agrément ou de préemption, limitant la liberté de cession des différentes catégories d’actions déja
émises ou a émettre par la Société sera considérée comme inapplicable et non écrite eu égard aux
ADP2016.

L’Option de Rachat porte exclusivement sur la totalité des ADP2016 et aucun exercice partiel n’est
autorisé.

La réalisation de la cession des ADP2016 sera subordonnée a la délivrance -
(1} au Représentant des Porteurs des ADP2016 qui transmettra & chacun des Porteurs des
ADP2016 en cas de vente, des chéques de banque (ou tout auire document apportant la

preuve de I"exécution d*un virement bancaire} d"un montant égal au Prix de Rachat ;

(i1} 4 la Société, d’un ordre de mouvement lui donnant ordre de procéder au transfert, des
ADP2016 au bénéfice du Tiers Acheteur, ddment rempli et signé.

Le patement du Prix de Rachat par le Tiers Acheteur, devra jntervenir dans les 30 (trente) jours qui
suivent la notification de I’Option de Rachat.



En cas de notification de I'Option de Rachat dans les délais et faute de paiement du Prix de Rachat
dans le délai indiqué ci-dessus, I’Option de Rachat deviendra caduque et son exercice sera réputé
inexistant et de nuf effet,

Le Tiers Acheteur, les Porteurs des ADP2016 et le Représentant des Porteurs des ADP2016
reconnaissent expressément le caractére irrévocable et intangible des termes de I’Option de Rachat.
Toute manifestation de volonté de la part de I'un d'entre eux, sans le consentement exprés des auires,
visant a affecter les termes et conditions de 1’Option de Rachat sera privée de tout effet. En
conséquence, les Porleurs des ADP2016, le Représentant des Porteurs des ADP2016 et le Tiers
Acheteur conviennent, par dérogation expresse aux dispositions de l'article 1142 du Code civil, que le
Tiers Acheteur pourra poursuivre en exécution forcée de I’Option de Rachat le(les) Porteur(s)
défaillant(s) et le Représentant des Porteurs des ADP2016 et ce, sans préjudice des dommages et
intéréts qu’elle pourra solliciter,

d) Informations légales et confractuclles des Porteurs des ADP2016

La communication de tous les documents destinés par les lois et réglements aux actionnaires sera
valablement faite par la Société au Représentant des Porteurs des ADP2016 pour ce gui concerne les
Porteurs des ADP2016.

De fagon géncrale le Représentant des Porteurs des ADP2016 sera I"interlocuteur unique de la Société
pour le compte des Porteurs des ADP2016. Toute demande de document scra adressée par les
Porteurs des ADP2016 au Représentant des Porteurs des ADP2016 et non pas a4 la Société
directement.

En complément des droits d’information qui sont attribués aux actionnaires par la loi et les
réglements, la Société s’engage & communiquer au Représentant des Porteurs des ADP2016 les
informations snivantes ;

* les comptes sociaux annuels dans les 90 (quatre-vingt-dix) jours suivants la clture de
I’exercice social ;

* pour tous les exercices sociaux & compter de et y compris celui clos le 31 décembre 2016 et
indépendamment des seuils prévus aux articles L233-17 et R233-16 du code de commerce, la
Société établira, dans les six mois suivants la clture de I’exercice social, des comptes
consolidés suivant les méthodes de consolidations définies aux articles L233-16 et suivants du
code de commerce ;

¢ un rapport semestricl détaillant les principaux événements commerciaux, socianx et
financiers, ainsi que relatif & la participation du Représentant des Porteurs des ADP2016 aux
assemblées générales ordinaires et extraordinaires de la Société, dans une forme qui sera
arrélée par le Représentant des Porteurs des ADP2016 aprés concertation avec le Président de
la Société, et qui sera transmis au Représentant des Porteurs des ADP2016 au plus tard 30
(trente) jours aprés la fin de chaque semestre ;

e une copic du registre des mouvements de titres de la Société, tous les ans et toutes auires
informations que le Représentant des Porteurs des ADP2016 pourrait raisonnablement
demander au Dirigeant de lui fournir,



Si une de ces informations n’étaient pas communiquées dans la forme et dans les délais prévus, le
Representant des Porteurs des ADP2016 pourra mandater un expert qu’il cheisira pour effectuer
toutes missions de contréle comptable/juridique qu’il jugera nécessaires. 11 est précisé que la Société
permettra et facilitera I'accomplissement de ces missions par I’expert choisi dont les frais d’expertise
seront 4 la charge de la Société.

Le Représentant des Porteurs des ADP2016 communiquera au moins une fois par an aux Porteurs des
ADP20]6 un compte-rendu, et tiendra a la disposition des Portenrs des ADP2016 I'ensemble des
documents anxqnels les actionnaires ont accés selon la législation en vigueur,

Enfin, les Porteurs des ADP2016 donnent mandat an Représentant des Porteurs des ADP2016 pour
diligenter pour leur compte toute expertise de gestion snr le fondement de 'article L. 225-231 du

Code de commerce.

€) Droit de sortie conjointe

ed) A Pissue de la Période d’Option et dans la mesure ol ’Option de Rachat n’a pas été exercée, et
dans I"hypothése ol :

e un ou plusicurs associés de la Société (ci-aprés désignée(s) la (les) « Partie(s)
Concernée(s) »), envisagerai(en)t, seule ou ensemble, le transfert de titres de la Société (ci-
aprés désignés les « Titres Concernés »), & nn tiers ou & un associé (ci-aprés désigné
I « Acquéreur »), on plusieurs Acquéreurs agissant de concert au sens de Iarticle
L. 233-10 du Code de conunerce ;

¢ ce transfert entrainant un changement de contrdle (au sens de I'article 1.233-3 du Code de
commerce) de la Société, immédiatement ou a terme, directement ou indirectement.

Les Porteurs des ADP2016 disposeront d'un droit de sortie totale, aux termes duquel ils seront
admis & transférer a I'Acquéreur une partie ou la totalité de lenrs ADP2016, selon les mémes
modalités que celles offertes par I'Acquéreur a la Partie Concernée et aux conditions de prix
décrites ci-dessous (ci-aprés le « Droit de Sortie Totale »),

La Partic Concernée devra en conséquence, préalablement & un transfert de tout ou partie des
Titres Concernés ou & tout engagement de sa part en vue de leur transfert susceptible
d’entrainer I'application du Droit de Sortie Totale, obtenir Fengagement irrévocable de
I'Acquérenr que celui-ci offrira aux Porteurs des ADP2016 la possibilité de lni transférer une
partie ou la totalit¢ des ADP2016 qu'ils détiennent et qu'ils souhaiteront transférer, dans les
conditions ci-dessous.

€2} En conséquence, dans la situation visée & 'Article e.] ci-dessus, la Partie Concernée devra
notifier au Représentant des Porteurs des ADP2016 préalablement a la réalisation du transfert
entrainant I"application du Droit de Sortie Totale, les détails de ce projet de transfert {prix
d’achat, identit¢ de I' Acquéreur et autres modalités offertes par I’ Acquéreur) et que ce projet de
transfert est susceptible d’entrainer un changement de contréle de la Société {au sens de
article L. 233-3 du Code de commerce).

e.3) Les Porteurs des ADP2016 disposeront d'un délai de quarante cing (45) jours a compter de la
réception de la notification prévue a 'Article e.2 ci-dessus pour exercer leur Droit de Sortie
Totale suivant les modalités suivantes :
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La decision des Porteurs des ADP2016 relative 4 I’exercice du Droit de Sortie Totale sera prise
en Assemblée Spéciale et s’imposera alors 4 tous les Porteurs des ADP2016.

Dans I’hypothése ot les quorums légaux de I’Assemblée Spéciale ne seraient pas atteints,
chaque Porteur des ADP2016 qui souhaiterait exercer son Droit de Sortie Totale devra notifier
sa décision d’exercer ledit droit au Représentant des Porteurs des ADP2016 en précisant le
nombre d’ADP2016 qu’il souhaite céder.

Si les Porteurs des ADP2016 ont exprimé en Assemblée Spéciale ou, & défaut de quorum,
individuclement, leur souhait de faire valoir leur Droit de Sortie Totale le Représentant des
Porteurs des ADP2016 notifiera a la Partic Concernée, préalablement 4 l'expiration du délai
indiqué ci-dessus, le nombre d’ADP2016 que les Porteurs des ADP2016 souhaitent céder
(ci-apres désignés les « ADP2016 Offertes »).

En cas d'exercice du Droit de Sortie Totale, le prix d'achat par I'Acquéreur de chaque ADP2016
Offerte sera établi sur la base du prix d'achat convenu entre I'Acquéreur et la Partie Concernée
pour le transfert des Titres Concernés, ou, le cas échéant, offert de bonne foi par la Partie
Concernée. Chaque ADP2016 sera valorisée comme une action ordinaire de la Société si les
actions ordinaires et les ADP2016 ont la méme valeur nominale ; et dans le cas ol les deux
valeurs nominales seraient différentes, chaque ADP2016 sera valorisée en multipliant la valeur
d’une action ordinaire par le rapport entre la valeur nominale d’'une ADP2016 et la valeur
nominale d’une action ordinaire. A ce prix sera rajouté le montant du Dividende Prioritaire
Cumulé,

Dans le cas ol ce transfert conférant le contréle serait effectué en plusieurs tranches, le prix
retenu pour I'exercice du Droit de Sortie Totale correspondra soit (i) au prix par action convenu
lors de la cession de la derniére tranche, soit (i) au prix moyen des cessions réalisées au cours
des vingt quatre derniers mois si ce prix moyen est supérieur au prix retenu lors de la cession de
la derniére tranche.

En cas d'exercice du Droit de Sortie Totale, il sera procédé, 4 Iinitiative du Représentant des
Porteurs des ADP2016, 4 la cession des ADP2016 Offertes dans le délai visé dans le projet de
transfert notifié ou, si rien n'est prévu a cet effet, dans un délai de quinze (15} jours & compter
de la date de I'expiration du délai indiqué au présent article e.3.

A DPeffet de s’assurer du rachat par 'Acquéreur des ADP2016 Offertes et de leur paiement dans
ce délai, la Partie Concernée ne transférera la propriété des Titres Concernés a I’ Acquéreur et
ne percevra le prix des Titres Concernés qu'a condition que, simultanément, I’Acquéreur se
voie transférer la propriété et s acquitte du prix de cession des ADP2016 Offertes.

Dans I'hypothése on, a l'occasion d'un projet de transfert diiment notifié, les Porteurs des
ADP2016 n'auraient pas exercé leur Droit de Sortie Totale dans les conditions précisées a
I’Article .3, la Partie Concernée pourra procéder au transfert, dans le strict respect des termes
du projet notifté et dans le délai prévu par celui-ci ou, & défaut de délai prévu, dans le délai de
trente (30) jours & compter de l'expiration des délais de sortie totale.

A defaut pour la Partie Concernée de procéder ainsi, elle devra 4 nouveau, préalablement & tout
transfert de ses Titres Concernés, se conformer aux dispositions du présent article.
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£:6)

£.1)

Si, en contravention avec les dispositions qui précédent. I"Acquéreur procédait & 1’acquisition
des Titres Concernés de la Partie Concernée mais n’achetait pas les ADP2016 Offertes par les
Porteurs des ADP2016, la Partie Concernée serait tenue de se porter elle-méme acquéreur dans
les mémes conditions de la totalité des ADP2016 Offertes dans un délai de huit (8) jours a
compter de |'expiration du délai imparti a I’ Article e.3 & I’ Acquéreur.

De méme, si ’Acquéreur procédait & 1’acquisition des Titres Concernés de la Partie Concemnée
et des ADP2016 Offertes par les Porteurs des ADP2016 mais ne payait pas les ADP2016
Offertes, la Partie Concernée serait tenue solidairement avec I’ Acquéreur de procéder, dans un
delai de huit (8) jours a compter de I’expiration de délai imparti 4 I Article e.3, au paiement des
ADP2016 Offertes 4 I’ Acquéreur.

A Pissue de la Période d’Option et dans la mesure ou I'Option de Rachat n’a pas été exercée,
dans I'hypothése d’un changement de contrble de la société qui détient directement ou
indirectement le controle de la Société au sens de Particle L 233-3 du Code de commerce
{«I"Actionnaire Ultime »), les Porteurs des ADP2016 disposeront d’un droit de sortie totale
dans des conditions identiques a celles prévues aux articles e.1, ¢.2, €.3, e4, e.5 ¢t ¢.6, étant
précisé que pour [application de ces derniers la partic désignée comme la « Partie
Concernée » correspond & I' « Actionnaire Ultime ». A ce titre, ils auront la possibilité de
céder la fotalité de leurs ADP2016 a I’ Acquéreur, aux mémes conditions et modalités que celles
offertes par I'Acquéreur & I"Actionnaire Ultime & I’exception du prix. En effet, la valeur des
ADP2016 sera dans un tel cas déterminée a dire d’expert désigné & la demande de la partie la
plus diligente par le Président du tribunal de Commerce du sidge social de la Société et statuant
dans les conditions prévues 4 I"article 1843-4 du Code civil.

f)  Obligation de Sortie Totale

A I'issue de la Période d’Option, dans la mesure ot I’Option de Rachat n'a pas ¢té exercée et
dans Phypothése oit un ou plusieurs associé(s) ou un ou plusieurs fiers, agissant seul ou de
concert au sens de [article L. 233-10 du Code de commerce (ci-aprés dénommé
le « Bénéficiaire ») viendrai(en)t a faire une offie portant sur 100% des actions de la Société
(ci-apies '« Offre ») et ol les titulaires d’actions, représentant au moins 70% des droits de vote
de la Société souhaiteraient accepter I’Offre (ci-apres la « Majorité Qualifiée »), chaque
Porteur des ADP2016 (ci-aprés dénommé individuellement le « Promettant» et
collectivement les « Promettants ») devra (la « Promesse »), si le Bénéficiaire en fait la
demande par éerit au Représentant des Porteurs des ADP2016, céder au Bénéficiaire les
ADP2016 qu’il détiendrait A la date d’exercice de la Promesse.

Le Bénéficiaire devra notifier par écrit le projet d’Offre au Représentant des Porteurs des
ADP2016, étant précisé que la notification dudit projet d*Offre devra, a peine d’irrecevabilité,
mentionner ou comporter :

(i) le nom (ou la dénomination sociale) et I'adresse {ou le siége social) du cessionnaire
envisage (ci-apres le « Cessionnaire Envisagé »), et

(ii) Videntité de la ou des personnes ayant le controle, au sens de Iarticle L. 233-3 du
Code de commerce, du Cessionnaire Envisagé, et

(ili} les liens financiers ou autres, éventuels, directs ou indirects, entre les actionnaires
composant la Majorité Qualifiée, le Dirigeant et le Cessionnaire Envisagé, et



(iv) le nombre d’actions ordinaires et d’ADP2016 (ci-aprés les « Titres Cédés ») dont la
cession est envisagée, et

(v) le prix offert par le Cessionnaire Envisagé, et
(vi) les autres modalités de I’opération envisagée, et

(vii) une copie de T'offre ferme et faite de bonne foi du Cessionnaire Envisagé didment
signée, et

(viii) dans le cas d'un Transfert envisagé ol le prix ne serait pas payé intégralement en
numnéraire (ci-apres une « Opération d'Echange ») ou d'un Transfert envisagé ol les
Titres Cédés ne seraient pas le seul bien dont le Bénéficiaire envisage le Transfert (ci-
apres une « Opération Complexe »), le Béréficiaire devra également fournir une
¢valuation de la valeur des Titres Cédés et des biens qu'il recevrait en échange en cas
d'une Opération d'Echange et/ou une évaluation des Titres Cédés en cas d'Opération
Complexe.

Le Béncficiaire devra adresser au Représentant des Porteurs des ADP2016 sa décision
d’exercer la Promesse dans un délai de quinze (15) jours a compter du jour ol la condition
définie a Particle I.1 ci-dessus sera remplie (ci-aprés la « Notification du Bénéficiaire »}.

Il devra en outre notifier les termes de 1°Offre acceptée, ainsi que 1*accord écrit de la Majorité
Qualifi¢e telle que visée 4 Iarticle f.1 ci-dessus.

Le Bénéficiaire ne pourra exercer la Promesse que pour la totalité des ADP2016 encore
détenues par chacun des Promettants a Ja date d’exercice de Ia Promesse, et ce en une seule
fois. En cas de pluralité de Bénéficiaires, ils devront s’accorder sur la répartition des Titres
cédes entre eux,

Si la Promesse n’a pas ét€ levée dans les conditions susvisées, elle deviendra caduque de plein
droit sans indemnité due d’aucune part.

Fixation du prix d’exercice de la promesse

Dans le cas ol la promesse serait levée dans les termes et délais prévus ci-dessus, chaque
Promettant s’engage 4 transférer la propriété de ses ADP2016 conformément aux termes et
conditions de 1'Offre qui lui auront été notifiés, contre paiement du prix en numéraire.

Le prix d’achat par le Bénéficiaire pour chaque ADP2016 sera valorisé comme une action
ordinaire de la Société si les actions ordinaires et les ADP2016 ont la méme valeur nominale ;
el dans le cas on les deux valeurs nominales seraient différentes, chaque ADP2016 sera
valorisée en multipliant la valeur d’une action ordinaire par le rappott entre la valeur nominale
dune ADP2016 et la valeur nominale d’une action ordinaire.

En tout état de cause, le prix d*achat proposé par le Bénéficiaire pour chaque ADP2016 sera au
minimum €gal au Prix de Rachat auquel sera rajouté le montant du Dividende Cumulé.

Si la Promesse est exercée dans les termes et délais prévus ci-dessus et le prix calculé
conformément & I'Article 1.5 ci-dessus, le transfert des actions ordinaires et des ADP2016
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(le « Transfert ») et le paiement du prix de vente interviendront au plus tard wrente (30) jours
apres la date & laquelle ’exercice de la Promesse aura été effectuée par le Bénéficiaire étant
précisé que les Porteurs des ADP2016 disposeront, en cas d’Opération d’Echange, et ce tant
pour I’exercice de leur Droit de Sortie Totale que de leur Obligation de Sortie Totale, du droit
de recevoir un prix entiérement payé en numéraire.

£7)  Le Transfert sera subordonné 2 la délivrance :

(1)  aux titulaires d’actions ordinaires et au Représentant des Porteurs des ADP2016, pour
les ADP2016, qui transmettra & chacun des Promettants, en cas de vente, des chéques
de banque (ou tout autre document apportant la preuve de Pexécution d*un virement
bancaire) d’un montant égal au prix d’achat de ses Titres tel que détermingé & I’article
f5;

(i) au Bénéficiaire d’un ordre de mouvement donnant 4 la Société ordre de procéder au
Transfert au bénéfice du Bénéficiaire, diment rempli et signé.

g) Représentation pour la vente des ADP2016

Le Représentant des Porteurs des ADP2016 est d”ores et déja mandaté statutairement par les Porteurs
des ADP2016 pour signer tout acte relatif & la revente des ADP2016 résultant notamment de
PPexercice de I’Option de Rachat (c) du Droit de sortie conjointe {e), et de I’Obligation de Sortie
Totale (f) et en particulier pour la signature des ordres de mouvement au profit selon le cas du Tiers
Acheteur, du Bénéficiaire ou de I’ Acquéreur. Les ordres de mouvement signés par le Représentant des
Porteurs des ADP2016, emportent valablement le transfert des ADP2016, au profit du Tiers Acheteur,
du Bénéficiaire ou de I’ Acquéreur.

h} Tenue de registre des ADP2016

Le registre des mouvements des ADP2016 sera tenu de fagon distincte des autres titres de la Société.
La comptabilité des ADP2016 sera plus précisément tenue électroniquement, c’est 2 dire qu’elle ne
sera pas reportée sur un registre paraphé.

Cette comptabilité est déléguée par la Société au Représentant des Porteurs des ADP2016 ou & tout
autre tiers de son choix.

1) Réduction de capital social

Tant que les ADP2016 n’auront pas été achetées suivant les modalités prévues par les présents
Statuts, la Société ne pourra opérer aucune réduction de capital social sauf 2 avoir obtenu 'accord des
Porteurs des ADP2016 réunis en Assemblée Spéciale.

D Droit prioritaire au boni de liguidation

En cas de liquidation de la Société, le produit de la liquidation disponible aprés extinction du passif,
paiement des frais de liquidation et, plus généralement aprés tout paiement prioritaire hmposé par la
loi et les réglements applicables (le « Boni de liquidation ») sera distribué dans Fordre de priorité
suivant :
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- Aux Porteurs des ADP2016 pour un montant égal pour chague ADP2016 au Prix de Rachat
augmenté des Dividendes Cumulés non versés ; étant entendu que si le Boni de liquidation ne
couvre pas ce montant, le selde du Boni de liquidation sera réparti entre les Portewrs des
ADP2016 au prorata de leur participatiou dans le capital social de la Société.

- Aux titulaires des autres actions de la Société pour un montant égal par action au montant de sa
valeur nenninale.

- Aux Porteurs des ADP2016 et aux titulaires des autres actions de la Société pour un montant
proportionnel & leur participation au capital social de la Société.

k) Modification des statuts

Toutes modifications des statuts modifiant les articles a) & j), modifiant les droits attachés aux
ADP2016 ou augmentant les obligations imposées aux Porteurs des ADP2016 devroot avoir été
approuvees par I’Assemblée Spéciale des Porteurs des ADP2016 avant d’étre soumises au vote de
I’assemblée générale extraordinaire de la Société.

L’approbation de I'Assemblée Spéciale des Porteurs des ADP2016 ne sera pas requise pour toute
émission de nouvelles actions de préférence dont I'application sera subordonnée a la satisfaction
prealable des droits attachés aux ADP2016. Dans cette hypothése, en 1°absence de modification des
droits attachés aux ADP2016, les conditions d’application de D’article L. 225-99 du Code de
Commerce ne seront pas réunies.

Les actions de préférence, dites ADP2016, seront créées de fagon permanente.

ARTICLE 13 - PROPRIETE DES ACTIONS - TRANSFERT DES ACTIONS

La propriét¢ des actions résulte de leur inscription au nom du ou des titulaires sur des comptes et
registre tenus a cet effet par la Société et concernant les ADP2106 par le Représentants des porteurs
des ADP2016.

Une attestation d’inscription en compte est délivrée par :

- la Société a tout associé titulaire d’action ordinaire qui en fait 1a demande ; et

- le Représentant des Porteurs des ADP2016 a tout associé titulaire d’ ADP2016 qui en fait la
demrande.

A Uexception des Transferts Libres (tel que ce terme est défini ci-aprés, tout Transfert de Titres (tel
que ces termes sont définis a P’article 13.1 des Statuts) par tout associé de la Société est soumis a

I"agrément préalable de la collectivité des associés statuant a la majorité simple des voix exprimées.

Les Transferts de Titres, qu’ils soient a titre gratuit ou onéreux, effectués en violation des stipulations
du préseut article 13 sont nuis.

13.1. Définitions

Pour les besoins du présent article 13 :
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¢ Le terme « Transfert » désipne dans les présents Statuts tous transferts de Titres, a titre
gratuit ou onéreux, alors méme qu'ils auraient lieu par voie d'adjudication publique ou en
vertu d'une décision de justice, (ii) les transferts sous forme de dation en paiement ou par voie
d'¢change, de partage, de préts de titres, de vente & réméré, d'apports en société, d'apports
partiel d'actifs, de fusion ou de scission, quelle que soit la forme de la ou des sociétés, ou &
titre de garantie, résultant notamment de la constitution ou de la réalisation d'un nantissement
de compte d’instruments financiers incluant les actions ou les Autres Titres, (iii) les transferts
de droits d'attribution d’actions ou d'Autres Titres résultant d'une augmentation de capital par
incorporation de réserves, provisions ou bénéfices ou de droits préférentiels de souscription a
une gugmentation de capital en numéraire, y compris par voie de renonciation individuelle,
(iv) les transferts en fiducie on de toute autre maniére semblable et (v) les transferts portant
sur la propriéte, la nue-propriété, l'usufruit ou tous autres droits dérivant d'une action ou d’un
Autre Titre, y compris tout droit de vote ou de percevoir des dividendes, on tout autre
démembrement de la propriété de tout Titre,

* Leterme « Autres Titres » désigne tout titre financier et/ou droit représentatif d’une quotité
du capital de la Société et/ou droit de vote, autre qu’une action, émis ou a émettre par la
Société donnant ou pouvant donner droit, directement ou indirectement, immédiatement on
terme, par conversion, échange, remboursement, présentation ou exercice d'un bon ou par tout
autre moyen, a lattribution d'actions de la Société ou & dautres valeurs mobilicres
représentant ou donnant accés a une quotité du capital social de la Société, (ii) le droit
préférentiel de souscription a une augmentation de capital en numéraire de la Société ou le
droit d'attribution résultant d'une augmentation de capital par incorporation de réserves de la
Société, (iii) tout démembrement des titres visés ci-dessus et {iv) toul autre titre de méme
nature que les titres visés ci-dessus émis ou attribués par une quelconque société ou entité de
quelque nature que ce soit & la suite dune transformation, fusion, scission, apport partiel
d'actif ou opération similaire de la Société.

* Letenme « Titre » désigne toute action de la Société et/ou Autre Titre.

¢ Le terme « Entité » désigne toute personne physique ou morale, société en participation,
fonds d'investissement, ou autre entité, ayant ou non la persomalité morale, frangaise ou non.

* Leterme « Tiers » désigne toute Entité autre qu’un associé.
13.2, Transferts libres

Par exception, les « Transferts Libres» suivants pourront éire réalisées sans que la procédure
d’agrément du présent article 13 ne s’applique :

- acompter de 'expiration de la Période d’Option aux Transferts des ADP2016 ; et

- au Transfert d’actions de la Société dans le cadre de prét d*aciions, dans la limite d’une action
de la Société prétée par associé préteur.

16



13.3. Procédure d’agrément

A D'exception des Transferts Libres, tout Transfert de Titres au profit d’un Tiers ou d’un autre associé
de la Société, est soumis a I"agrément préalable de la collectivité des associés statuant a la majorité
simple des voix exprimées.

Pour la bonne regle il est précisé qu’en cas de liquidation par suite de divorce, séparation de corps,
separation judiciaire de biens ou changement de régime matrimonial, de la communauté légale ou
conventionnelle de biens ayant existé entre une personne associée et son conjoint, l'attribution
d'actions communes a I’époux ou P'ex-époux est soumise dans les mémes conditions & la présente
procédure d’agrément.

L’associ¢ envisageant de céder tout ou partie de ses Titres (I'« Associé Cédant ») doit notifier le

projet de Transfert de Titres envisagé (respectivement le « Projet de Cession ») et (la « Notification

de Transfert »).

La Notification de Transferl devra contenir les informations suivantes

(i) les noms, prénoms et adresse du bénéficiaire du Projet de Cession envisagé s°il s'agit d’une
personne physique, ou sa dénomination sociale, I’adresse de son sigge social et 1'identité de la

ou des personnes le contrélant au plus haut niveau, il s'agit d'une personne morale

(i) la nature et le nombre de Titres que I"Associé Cédant envisage de transférer au bénéficiaire du
Projet de Cession envisagé ;

(i)  le prix par Titre stipulé dans le Projet de Cession et un résumé des modalités éventuelles
d’ajustement ou de restitution du prix ; et

(iv)  les conditions de paiement et des garanties offertes par I' Associé Cédant.

La Notiftcation de Transfert devra en outre comporter la mention suivante
« Le soussigné atteste que Ioffre d’achat qui lui est faite par lacquéreur des titres cédés o la
présente notification émane d’une (de) personne(s) solvable(s) et agissant de bonne foi et que e

prix indiqué dans la présente notification représente la réalité du prix offert. »

Toute Notification de Transfert qui ne respecterait pas les conditions precisées ci-dessus sera réputée
nulle et non avenue pour ne pas avoir été valablement adressée.

La décision des associés sur I'agrément doit intervenir dans un délai de soixante (60) jours calendaires
a compter de la réception de la Notification de Transfert. Elle est notifide 3 1’ Associé Cédant par letire
recommandée avec accusé de réception,

Si aucune réponse n'est intervenue 2 l'expiration du délai visé ci-dessus, T'agrément est réputé acquis.

Les décisions d'agrément ou de refus d'agrément ne sont pas motivées.

En cas d'agrément, le Transfert est réalisée par I’Associé Cédant aux conditions notifiées dans la
Notification de Transfert. Le Transfert des Titres au profit du cessionnaire agrée doit Stre réalisé dans
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les quatre-vingt-dix (90) jours calendaires de la notification de la décision d’agrément. A défaut de
réalisation du Transfert des Titres dans ce délai, l'agrément sera caduc,

En cas de refus d'agrément, la Société doit dans un délai de quatre-vingt-dix (90) jours calendaires &
compter de la déeision de refus d'agrément, acquérir ou faire acquérir les Titres de 1’ Associé Cédant
soit par des associés de la Société, soit par des Tiers.

Si & Pexpiration du délai de quatre-vingt-dix (90) jours calendaires ci-dessus prévu, le Transfert n’est
pas realisé, I’agrément est considéré comme donné. Toutefois, ce délai peut éire prolongé par décision
de justice 4 Ja demande de la Société,

Lorsque la Sociéte procéde au rachat des Titres de I’Associé Cédant, elle est tenue dans les six (6)
mois de ce rachat de les céder ou avec ’accord de I’ Associé Cédant, de les annuler, au moyen d’une
réduction de son capital social.

Le prix de rachat des Titres par un Tiers ou par la Société est celui visée dans la Notification de
Transfert on, & défaut d'accord sur ce prix, le prix déterminé conformément aux dispositions de
I'article 1843-4 du Code Civil.

TITRE IH
DIRECTION ET CONTROLE DE LA SOCIETE

ARTICLE [4 - PRESIDENT

La sociéte est administrée et dirigée par un Président, personne physique ou morale de nationalité
francaise ou étrangére, associée ou non de la Société. Le Président est désigné par décision de
I"associé unique ou, en cas de pluralité d’associés, par décision collective des associés pour avec ou
sans limitation de durée selon la décision prise par I'associé unique ou les associés lors de sa
nomination.

Les fonctions du Président premment fin en cas de démission ou de révocation, de décés ou
d’incapacité, dans le cas on le Président est une persomne physique, ou de dissolution ou de mise en
liquidation, dans le cas ol le Président est une personne morale, ou en cas d arrivée du terme, pour les
personnes physiques ou morales, lorsqu’un terme est prévu. La cessation des fonctions de President,
pour quelque cause que ce soit, ne donne lieu & aucune indemnité de quelque nature que ce soit sous
réserve des conventions particuliéres qui pourront étre conclues entre la Société et son Président. La
revocation par les associés n’a pas 4 étre motivée et peut intervenir 4 tout moment.

Le Président est révocable soit par décision de 1’associé unique ou, en cas de pluralité d’associés, par
décision collective des associés.

Le Président peut déléguer & toute personne de son choix certains de ses pouvoirs pour I’exercice de
fonctions spécifiques ou I’accomplissement de certains actes.

Lorsque le Président est une personne morale, celui-ci agit au sein de la Société exclusivement par son
ou ses representants légaux, personnes physiques. Si elle désigne un représentant permanent distinet
de son ou ses représentants légaux, celui-ci ne pourra agir vis-a-vis des tiers que dans le cadre de
délégations de pouvoir expresses.
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Toute rémunération éventuellement versée par la Société au Président de la Société est {ixée par une
décision de I’associ€ unique ou, en cas de pluralité d*associés, par décision collective des associés.

ARTICLE I5 - POUVOIRS DU PRESIDENT
La Société est gérée et administrée par le Président.

Le Président représente la Société a P’égard des tiers. Le Président est investi des pouvoirs les plus
¢tendus pour agir en toutes circonstances au nom de la Société, dans la limite de I’objet social, et sous
réserve des pouvoirs que la loi et les Statuts attribuent & I'associé unique, ou, en cas de pluralité
d’associés, 4 la collectivité des associés,

Dans ses rapports avec les tiers, la Société est engagée méme par les actes du Président qui ne relévent
pas de I’objet social, 4 moins qu’elle ne prouve que le tiers savait que "acte dépassait cet objet ou ne
pouvaitl ’ignorer compte tenu des circonstances, étant exclu que la scule publication des Statuts
suffise & constituer cetle preuve. Le Président peut déléguer ses pouvoirs dans les conditions prévues
par la loi et par les Statuts.

ARTICLE 16 - DIRECTEUR GENERAL — DIRECTEUR GENERAL DELEGUE

Le Président peut étre assisté par un ou plusicurs dirigeants persomnes physiques ayant le titre de
Directeur Général ou de Directeur Général délégué et désigné(s) par une décision collective des
associés ou de ["associé unique selon le cas.

La durée du mandat, les pouvoirs et la rémunération du Directeur Général ou du Directeur Général
délégué est fixée par 'associé unique, ou, en cas de pluralité d'associés, par les associds.

Dans ses rapports avec les tiers, Ja Société est engagée méme par les actes du Directeur Général ou du
Directeur Général délégué qui ne relévent pas de ’objet social, 4 moins qu’elle ne prouve que le tiers
savait que I’acte dépassait cet objet ou ne pouvait I’ ignorer compte tenu des circonstances, étant exclu
que la seule publication des Statuts suffise & constituer cette preuve.

Le mandat du Directeur Général ou du Directeur Général délégué est révocable 4 tout moment sans
motif ni préavis par décisian de I’associé unique, ou en cas de pluralité d’associés, par décision
collective des associés sur proposition du Président constatée dans un proces-verbal. La cessation
pour quelque cause que ce soit, et quelle qu’en soit la forme, des fonctions de Directeur Général ou de
Directeur Général délégué, ne donnera droit, pour le Directeur Général ou le Directeur Général
délégué révoqué, & aucune indemnité de quelque nature que ce soit.

En cas de déceés, démission ou empéchement du Président, le Directeur Général et le Directeur
Général délégué en fonction conservent leurs fonctions et attributions.

Le Directeur Général et le Directeur Général délégué peuvent, dans la limite de leurs attributions,
conférer toute délégation de pouvoirs en vue de réalisation d’opérations déterminées.

ARTICLE 17 - COMITE D’ENTREPRISE
Lorsqu’il a été institué un comité d’entreprise, les délégués de ce comité, désignés conformément aux

dispositions du Code du (ravail, exercent leurs droits définis par les articles L. 2323-62 3 L. 2323-67
du Code du travail auprés du Président, ou, si la Société en est pourvue, du Directeur Général ou du
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Directenr Général délégué désigné spécialement i cet effet par le Président.

Afin de respecter ces droits, le Président, ou, le cas échéant le Directeur Général ou le Directeur
Général délegné désigné spécialement & cet effet par le Président, organisera pour toutes les échéances
importantes, notamment |’arrété des comptes annuels, des réunions en présence des représentants du
comité d’entreprise, ¢t ne prendra sa décision qu’aprés que ceux-ci aient pu s’exprimer.

ARTICLE I8 - CONVENTIONS REGLEMENTEES

Outre les dispositions 1égales et réglementaires en vigueur, il est rappelé que, lorsque la Société ne
comprend qu’un associé unique et quil n'est pas Président, le commissaire aux comptes établit un
rapport spécial sur les conventions intervenues entre la Société et son associé unique, ou la Société
contrélant I’associé unique au sens de ’article L. 233-3 dy Code de commerce.

ARTICLE 19 - COMMISSAIRES AUX COMPTES

Dés lors que les conditions Iégislatives et réglementaires 'imposent, le contrble de la Société est
exerce, dans les conditions fixées par les dispositions législatives et réglementaires en vigueur, par un
ou plusieurs Commissaires aux comptes titulaires et remplissant les conditions 1égales d*éligbilité.

Un ou plusieurs commissaires aux comptes suppléants, appelés a remplacer les commissaires aux
comptes titulaires en cas de refus, incapacité, démission ou décés, sont nommés concomitamment et
pour la méme durée que les commissaires aux comptes titulaires. Ils doivent accomplir leurs missions
dans les conditions et dans le cadre des pouvoirs définis par Ja législation en vigueur.

Chaque Commissaire aux comptes est nommé par I’associé unique ou, en cas de pluralité d’associés,
par une decision collective des associés, pour une période de six (6) exercices sociaux. Ses fonctions
expirent & ’issue de la décision de I’associé unique ou, en cas de pluralité d*associés, de la décision
collective des associés, tenue dans I'année au cours de laquelle expire son mandat et relative aux
comptes annuels de 'exercice écoulé.

Le Commissaire aux comptes est avisé de I’ordre du jour de la consuitation des associés et recoit, a sa

demande, I'ensemble des informations destinées aux associés conformément 4 ia loi, aux réglements,
et aux Statuts.

TITRE 1V
CONSULTATION DE L’ASSOCIE UNIQUE OU DES ASSOCIES
ARTICLE 20 - MODE DE CONSULTATION DE L’ASSOCTE UNIQUE OU DES ASSOCIES
(i) Deécisions de I’associé unique
Lorsque la Société ne comporte quun associé, ce dernier exerce les pouvoirs dévolus par la loi et les
Statuts a la collectivité des associés et les régles relatives aux décisions collectives des associés
(convocation. quorum, majorité) ne sont pas applicables. Le Président consulte 17associé unique par la

signature d'un procés-verbal de décision signé par [I'associé unique avec mention de la
communication préalable, s°il y a lieu, des documents nécessaires ou sur tesquels porte la décision,
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L’associ¢ unique peut également prendre des décisions de sa propre initiative. L’associé unique ne
peut pas déléguer ses pouvoirs.

(ii) Décisions collectives des associés

En cas de pluralité¢ d’associés, les décisions collectives sont prises, au choix de auteur de fa
convocation, quel qu'en soit I'cbjet, (i) en assemblée («assemblée générale »), (i) par
correspondance (« consultation par correspondance »), ou (iii} dans un acte sous seing privé signé
par tous les associés (« acte sous seing privé »). La visioconférence, le téléphone, la messagerie
électronique, la télécopic peuvent Etre utilisés dans expression des décisions.

Lorsqu’une assemblée générale est réunie, elle est présidée par e Président de la Société ou, en cas
d’absence de celui-ci, par le Directeur Général, le Directeur Général délégué ou un associé choisi par
les associés en début de séance.

La réunion d'une assemblée générale est obligatoire pour toute décision collective des associés
statuant sur les comptes annuels de Pexercice écoulé ou requérant pour d’autres motifs la présentation
par le ou les commissaires aux comptes d’un rapport, afin de permetire au commissaire aux comptes,
s’il le demande, de présenter son rapport et répondre aux questions qu’il pourrait susciter.

(iii)  Décisions d*associés

L associé unique est, ou les associés sont seuls compétents pour prendre toute décision relative & ;

» lanomination, la durée de son mandat, le renouvellement de son mandat, la rémunération et la
révacation du Président de la Société ;

* lapomination, la durée de son mandat, le renouvellement de son mandat, la rémunération, et
la révocation du Directcur Général ou dn Directeur Général délépné ;

» ["approbation des comptes annuels et, le cas échéant, des comptes consolidés, et I’affectation
des résultats ;

* lanomination des Conunissaires aux comptes au cours de la vie saciale

» Paugmentation, I'amortissement ou [a réduction du capital sacial, ainsi que toute émission de
valeurs mobiliéres donnant, immédiatement ou & terme, aceés au capital de la Société ;

¢ toute opération de fusion, de scission ou d’apport partiel d’actifs ou de liquidation de Ia
Société ;

» la transformation de la Société en une société d’une autre forme :
* toute opération ayant pour effet d’entrainer Ja modification des Statuts, y compris en vue de la
prorogation de fa durée de la Société. a I'exception du pouvoir du Président ou du Directeur

Général en matiére de changement de siége social, conformément & I’article 4 des Statuts ;

¢ la dissolution de la Société, la nomination d’un ou plusieurs liquidateurs et les décisions
visées a I"article L. 237-25, alinéa 2 du Code de commerce ;



¢ I’examen des conventions réglementées dans les conditions visées 2 I’article L. 227-10 du
Code de commerce ; et

« toute opération qui, du fait de la loi ou des Statuts, requiert I’approbation ou le consentement
de P’associé unique, ou en cas de pluralité dassociés, de tous les associés, ou est soumise 3
leur décision par le Président ou le Directeur Général.

Toute autre décision reléve de la compétence du Président, du Directeur Général ou du Directeur
Genéral délégué.

(ivy  Conditions de quorum et de majorité
Assemblée générale et consultation par correspondance

Qu’elles résultent d’une assemblée générale ou d’une consultation par correspondance, les décisions
collectives des associ€s sont adoptées a la majorité simple des voix exprimées sous réserve des cas ol
la loi ou les Statuts requiérent une majorité renforcée ou I’unanimité des associés.

Une décision collective ne peut étre prise que si les associés participant 4 cette décision détiennent au
moins la moiti¢ des actions disposant du droit de vote,

Acte sous seing privé

La decision colleclive des associés peul étre prise dans un acte sous seing prive signé par tous les
associes.

(v} Initiative - ordre du jour - convocation
Assemblée générale et consultation par correspondance

En cas de pluralité d’associés, toute décision collective des associés (a I’exception des consultations
collectives par voie d’acte sous seing privé) doit faire I'objet d’une convocation établie par le
President. Toutefois, tout associé détenant plus de 20 % du capital et des droits de vote de la Société
peut demander au Président de convoquer les associés sur un ordre du jour donné, et s°il n’est pas
donné suite & cette demande dans les quinze (15) jours de cette notification au President, procéder par
lui-méme 4 cette convocation.

Les convocations sont faites par tous moyens &crits, et notamment par lettre simple, télécopie ou
courrier €lectronique indiquant la forme de la consultation (assemblée générale ou consultation par
correspondance), la date, le lieu et ordre du jour.

Dans le cadre d’une consultation en assemblée générale, le délai entre la date de envoi de la
convocation et la date de la consultation est au moins de quinze (15) jours. Cependant, lorsque tous
les associés sont présents ou représentés en assembiée générale, "assemblée générale se réunit
valablement sur convocation verbale sans délai et peut prendre toute déecision sur toute question,
indépendamment de tout ordre du jour.

Dans le cadre d’une décision collective prise au moyen d une consultation par correspondance,

chaque associé doit exprimer son vole par « pour » ou « contre » ou « abstention » pour chaque
résolution. Les réponses doivent éire envoyées par lettre simple, télécopie ou courrier électronique
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dans un délai de quinze (15) jours suivant réception du texte des résolutions.

Toute abstention exprimée lors de la consultation par correspondance ainsi que F'absence d’indication
de vote ou le fait pour P’associé de ne pas faire parvenir sa réponse dans le délai susvisé seront
assimilés & un vote défavorable a ’adoption de la résolution.

Les associ¢s délibérent sur un ordre du jour fixé par I"auteur de la convocation. Ils peuvent proposer
des amendements aux résolutions soumises 4 leur approbation.

Il est rappelé que le Représentant des Porteurs d’ADP2016 est convoqué aux assemblées générales
ordinaires et extraordinaires en lieu et place des porteurs d"ADP2016 et qu’il participe aux assemblées
et prend part aux débats et au vote des résolutions au nom et pour le compte de Iensemble des
porteurs d”ADP2016,

Acte sous seing privé

La consultation des associés peut résulter d'un acte sous seing privé signé par tous les associés ou
leurs mandataires, étant précisé qu’aucune convocation préalable n’est requise pour de telles
décisions,

(vi)  Participation - Représentation

En cas de pluralité d’associés, chaque associé a le droit de participer aux décisions par lui-méme ou
par le mandataire de son choix. Le droit de participer aux décisions collectives des associds est
subordonné & Pinscription des associés dans le registre des mouvements de titres et dans les comptes
individuels d’actionnaires au moins deux (2) jours avant toute décision d’associ€s, quel que soit le
mode de consultation des associés (assemblée générale, consultation par correspondaince ou
consentement des associés exprimé dans un acte).

Chaque action donne droit & une voix. Le droit de vote attaché aux actions est proportionnel 3 la
quotité du capital qu’elles représentent.

(vii)  Comité d’Entreprise

Les représentants du comité d’entreprise, si la Société en est pourvue, désignés conformément aux
dispositions de Iarticle L. 2323-67 du Code du travail, doivent &tre convoqués aux assemblées
géncrales dans les mémes formes et selon ies mémes délais que les associés.

Le comité d’entreprise peut requérir ['inscription de projets de résolutions a I’ordre du jour des
assemblées en adressant av Président les projets de résolutions par lettre recommandée avec accusé de
réception ou par télécopie quinze (15) jours au moins avant la date de "assemblée générale réunie sur
premiére convocation. Les demandes sont accompagnées du texte du projet de résolutions qui peuvent
€tre assortis dun bref exposé des motifs.

Les représentants du comité d’entreprise désignés conformément aux dispositions de [I'article
L. 2323-67 du Code du travail peuvent également assister a toute délibération des associds et doivent
étre informés de toute consultation (consultation écrite ou consultation par correspondance) des
associés méme si cefte consultation n'intervient pas dans le cadre formel d une assemblée générale.
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ARTICLE 21 - DROIT DE COMMUNICATION ET D’INFORMATION DES ASSOCIES

Lors de toute consultation des associés, chacun d’eux a le droit d’obtenir le texte de résolutions
soumises & son approbation ainsi que les documents et informations nécessaires pour lui permettre de
se prononcer en connaissance de cause sur le texte desdites résolutions et en particulier les rapports du
Président, du Commissaire aux comptes ou du commissaire nommé spécialement a cet effet, dans le
cas ol la loi ou un réglement impose leur préparation.

Dans le cas ou la consultation des associés nécessite la présentation d’un rapport du Commissaire aux
comptes ou d’un commissaire nommé spécialement & cet effet, le droit de communication du rapport
du Commissaire aux comptes ou du commissaire nommé spécialement s’exerce dans les délais fixés
par la loi on les réglements.

Lorsque la loi ou le réglement n*impose aucun délai pour la présentation ou fa mise a disposition d’un
rapport, celui-ci est tenu & disposition de tout associé au plus tard concomitamment 2 la consultation
par correspondance, 4 la signature de Pacte ou a "assemblée. Dans tous les cas, les informations et
documents auxquels les associés ont droit dans le cadre de leur droit & 1'information leur sont
communiqués immédiatement sur premiere demande de leur part,

ARTICLE 22 - PROCES-VERBAUX ET REGISTRE DES DECISIONS D’ASSOCIES

Toute décision des associés ou de 1’associé unique doit faire I'objet d’un procés-verbal. Les procés-
verbaux des décisions d’associés ou de I’associé unique sont inscrits chronologiquement et conservés
dans un registre spécial coté et paraphé, tenu au siége social.

Assemblée générale

Le proces-verbal des délibérations de 1’assemblée, établi par le président de |’assemblée, indique la
date, I’heure et le lieu de réunion, I"ordre du jour, I'identité de la personne présidant ’assemblée, le
nom des associés participants avec I'indication du nombre d'actions détenues par chacun d’eux et les
conditions d’exercice de leur droit de vote, la liste des documents et rapports soumis a I’assembiée, le
cas échéant, un résumé des débats, le texte des résolutions mises aux voix et le résultat des votes. Le
proces verbal est signé par Je président de 1’assemblée et par un associé.

Consultation par correspondance

Toute décision des associés résuitant d’une consultation par correspondance fait I'objet d’un écrit
etabli par la personne ayant organisé la consultation cu par le Président en un exemplaire original et
comportant le texte des résolutions sur lesquelles portent les décisions, sa date, la liste des documents
ou rapports présentés préalablement aux associés ainsi que ’identité de tous les associés et la
signature de chacun d’entre eux ou de leur représentant. Une copie des bulletins de vote, signés par les
associés sera annexée au procés-verbal.

Acte sous seing privé

Les décisions des associés résultant du consentement des associés exprimé dans un acte sous seing
privé indiquent [a date de la décision, I'identité de tous les associés participant et de leurs mandataires
(pour les personnes morales, le représentant), les documents et rapports soumis & discussion, un
exposé des débats et le cas échéant, le texte des résolutions sur lesquelles porte la décision. L acte
constatant la décision est signé par chacun des associés ou leurs mandataires.



Décisions de I'associé unigue

Toute décision prise par ’associé unique fait I"objet d’un procés-verbal comportant le texte des
décisions, la date et la signature de I"associé unigue avec mention de la communication préalable, s’il
y a lieu, des documents nécessaires ou sur lesquels porte la décision.,

TITRE V

COMPTES ANNUELS — EXERCICE SOCIAL — REPARTITION DES BENEFICES

ARTICLE 23 - EXERCICE SOCIAL

Chaque exercice social a une durée de douze (12) mois. Il commence le ler janvier et se termine le 31
décembre de chaque année,

ARTICLE 24 - COMPTES ANNUELS

Le Président établit les comptes annuels prévus par les dispositions législatives et réglementaires en
vigueur. L'associé unique ou, en cas de pluralité d’associés, les associés doivent statuer sur les
compies de l'exercice écoulé, chaque année, le cas échéant aprés rapport du Commissaire aux
comptes, dans les six (6) mois de la cléture de I'exercice ou, en cas de prolongation, dans le délai fixé
par décision de justice.

ARTICLE 25 - REPARTITION DES BENEFICES

Sous réserve des droits et obligations des ADP2016, chacune des actions bénéficie des mémes droits
sur la part des bénéfices, des réserves et du boni de liquidation et a droit au méme remboursement de
capital qu’elle représente, sauf a supporter les pertes, s’il y a lieu dans les mémes proportions.

Apres approbation des comptes de l'exercice écoulé et constatation de l'existence de somumes
distribuables déterminées en conformité avec les dispositions législatives et réglementaires en
vigueur, {'associé unique ou, en cas de pluralité d’associés, la collectivité des associés décide de toutes
affectations et répartitions,

Sur le bénéfice distribuable, il est prélevé tout d’abord toute somme que les associés ou I'associé
unique décideront de reporter a nouveau sur P'exercice suivant ou d'affecter 2 la création de tous
fonds de réserve extraordinaire, de prévoyance ou autre avec une affectation spéciale ou non. Le
surplus est réparti entre tous les associés au prorata de leur droit dans le capital.

1l est rappelé que des Dividendes Prioritaires sont prévus par I'article 12 des Statuts au profit des
Porteurs d"ADP2016.

ARTICLE 26 - MODALITES DE PAIEMENT DES DIVIDENDES

Les modalités de mise en paiement des dividendes sont fixées par I'associé unique, ou, en cas de
pluralité d’associés, par la collectivité des associés, ou, en l'absence d'une telle décision, par le
Président.



TITRE V1
DISPOSITIONS DIVERSES

ARTICLE 27 - DISSOLUTION - LIQUIDATION

La Société est dissoute dans les conditions prévues par les dispositions législatives et réglementaires
en vigueur et les Statuts.

Les associés nomment, aux conditions de majorité prévues pour les décisions collectives, parmi eux
ou en dehors d’eux. un ou plusieurs liquidateurs dont ils déterminent les fonctions et la rémunération.
Cette nomination met fin aux fonctions des dirigeants et, sauf décision contraire des associés, 4 celles
des Commissaires aux comptes. Les associés peuvent toujours révoquer ou remplacer les liquidateurs
et étendre ou restreindre leurs pouvoirs. Le mandat des liquidateurs est, sauf stipulation contraire,
donné pour toute la durée de la liquidation.

Les liquidateurs ont. conjointement ou séparément, les pouvoirs les plus étendus a I’effet de réaliser,
aux prix, charges et conditions qu’ils aviseront, tout I’actif de la Société et d’éteindre son passif. Le
ou les liquidateurs peuvent procéder, en cours de liquidation, a la distribution d’acomptes et, en fin de
liquidation, & la répartition du solde disponible sans étre tenus & aucune formalité de publicité ou de
dépét des fonds. Le ou les liquidateurs ont, méme séparément, qualité pour représenter la Société a
I"égard des tiers, notamment des administrations publiques ou privées, ainsi que pour agir en justice
devant toutes les juridictions, tant en demande qu’en défense.

Au cours de la liquidation, les associés sont consultés aussi souvent que I"intérét de la Société "exige,
sans toutefois qu’il soit nécessaire de respecter les prescriptions des articles L. 237-23 et suivants du
Code de commerce. Les associés sont valablement consultés par un liquidateur ou par des associés
représentant au moins le dixiéme du capital social, Les associés délibérent aux mémes conditions de
quorum et de majorité quavant la dissolution. En fin de liquidation, les associés statuent sur le
compte définitif de la liquidation, le quitus de la gestion du ou des liquidateurs et 1a décharge de leur
mandat. 1ls constatent, dans les mémes conditions, la cléture de la liquidation. Si les liquidateurs
negligent de consulter les associés, le président du Tribunal de Cominerce, statuant par ordonnance de
référé peut, 4 la demande de tout associé, désigner un mandataire pour procéder 4 cette convocation.
Si les associés ne peuvent délibérer ou s'ils refusent d’approuver les comptes de la liquidation, il est
statué par décision du Tribunal de Commerce, 4 la demande du liquidateur ou de tout intéressé.

Sous réserve des droits et obligations des ADP2016, le montant des capitaux propres subsistant, aprés
remboursement du nominal des actions, est partagé également entre toutes les actions. Lors du
remboursement du capital social, la charge de tous impéts que la Société aurait lobligation de retenir
a la source sera répartie entre toutes les actions indistinctement en proportion uniformément du capital
remboursé a chacune d’elles sans qu’il y ait lieu de tenir compte des différentes dates d*émission ni de
I’origine des diverses actions.

Lorsque la Société est unipersonnelle, la dissolution n’entraine pas la liquidation de la Société mais
opére une transinission universelle du patrimoine & {*associé unique dans les conditions prévues i
Farticle 1844-5 alinéa 3 du Code civil. Toutefois, cette disposition n’est pas applicable lorsque
I"associé unique est une personne physique.



ARTICLE 28 - CONTESTATIONS

Toute contestation qui pourrait s’élever pendant le cours de Ia Société ou lors de sa liquidation, soit
entre les associés, soit entre la Société et les associés eux-mémes ou I’associé unique, concernant
Pinterprétation ou Pexdécution des Statuts ou généralement la conduite des affaires sociales, sera
soumise aux tribunaux compétents dans les conditions de droit commun.

A cet effet, en cas de contestation, tout associé doit faire élection de domicile dans Ie ressort du
tribunal compéient et toutes assignations et significations sont réguliérement délivrées a ce domicile.
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POUVOIR

Power of Attorney

Je soussigné Monsieur Yann Bourgeois
I the undersigned

91, quai de Yalmy ~ 75010 Paris

demeurant

residing at

agissant en qualité de Président

acting as

de la société BEDFORD HOLDING
of 811 690 528 R.C.S. Paris
au capital de € 4.000 €

with a capital of €

dont le siége social est a ?1, quai de Valmy — 75010 Paris

having its registered office at

DONNE PAR LES PRESENTES POUVOIRS A :

LE QUOTIDIEN JURIDIQUE
12, rue de la Chaussée d’Antin (75009) PARIS
http:/fwww. le-quotidien-juridigue .com

en vue de régulariser au Greffe du Tribunal de in order to regularize all applications for
Commerce de Paris, Service du Registre du registration, amendments or termination of any
Commerce, toutes demandes d’immatriculation, registration relating to the above-mentioned
d’inscription modificative ou de radiation de la company with the Clerk of the Commercial Court
societé mentionmée ci-dessus ; déposer toutes of Paris, Commercial Registry Department; to Sfile
pi¢ces, produire toutes justifications, effectuer all documents, present all justification, make all
toutes consignations, retirer toutes piéces et en deposits, withdraw all documents and papers and
donner décharge. to give full release thereof.

Aux effets ci-dessus, signer tous actes, autres For this purpose, to sign all deeds, other
pieces et documents, élire domicile, substituer, documents and papers, to elect domicile, 1o
et, geénéralement, faire e nécessaire. delegate and, generally, to do all that is necessary.
A Paris le 13 mai 2016

(city) (on)




